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PERIODEN | SAMMANDRAG

ARR (Annual Recurring Revenue /,&rligt aterkommande intédkt) for segmentet Freja elD uppgick den 30 juni 2025 till
374 (24,1) MSEK, vilket var en tillvaxt med 55% jamfort med foregaende ar.

Antalet anvandare i tjansten Freja elD uppgick den 30 juni 2025 till 1 418 000 (1112 000) st, vilket var en 6kning med
28% jamfort med foregaende ar.

Andra kvartalet: 1 april - 30 juni 2025

Koncernens nettoomsattning uppgick till 12,1 (10,0) MSEK, vilket var en 6kning med 21% jamfort med samma period
foregaende ar.

Segmentet Freja elDs nettoomsattning uppgick till 8,4 (6,1) MSEK, vilket var en 6kning med 39% jamfort med samma
period féregdende ar.

Segmentet Fulfilments nettoomsattning uppgick till 3,7 (4,0) MSEK, vilket var en minskning med -8% jamfort med samma
period féregdende ar.

Koncernens justerade EBITDA uppgick till 1,8 (0,1) MSEK. Fore justering for jamforelsestérande poster uppgick Koncernens
EBITDA till 0,3 (-3,0) MSEK. *

Koncernens justerade EBIT uppgick till -2,0 (-3,7) MSEK. Fore justering for jamforelsestdrande poster uppgick Koncernens
EBIT till -3,6 (-6,7) MSEK. *

Periodens resultat uppgick till -4,8 (-7,4) MSEK.
Periodens resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,19 (-0,32) SEK.

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 1,1 (0,3) MSEK.

Foérsta halvaret: 1 januari - 30 juni 2025

Koncernens nettoomsattning uppgick till 24,7 (20,3) MSEK, vilket var en 6kning med 21% jamfort med samma period
foregaende ar.

Segmentet Freja elDs nettoomsattning uppgick till 16,4 (11,7) MSEK, vilket var en dkning med 40% jamfort med samma
period foregaende ar.

Segmentet Fulfilments nettoomsattning uppgick till 8,3 (8,6) MSEK, vilket var en minskning med -4% jamfort med samma
period féregdende ar.

Koncernens justerade EBITDA uppgick till 4,2 (0,4) MSEK. Fore justering for jamforelsestdrande poster uppgick Koncernens
EBITDAtill 1,3 (-6,1) MSEK. *

Koncernens justerade EBIT uppgick till -3,4 (-7,2) MSEK. Fore justering for jamforelsestérande poster uppgick Koncernens
EBIT till -6,3 (-13,7) MSEK. *

Periodens resultat uppgick till -7,2 (-15,7) MSEK.
Periodens resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,30 (-0,69) SEK.

Koncernens kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till 7,8 (0,7) MSEK.

* Jamforelsestorande poster bestar av incitamentsprogram, vilka paverkar Justerad EBITDA och Justerad EBIT.
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Vasentliga handelser under andra kvartalet 2025

APRIL: Freja presenterade nyckeltal for ssgment Freja elDs forsta kvartal 2025.
APRIL: Kallelse till arsstamma i Freja elD Group AB (publ) publicerades.

APRIL: Styrelsen beslutade om en kontant riktad nyemission om 3 764 705 aktier med stéd av bemyndigande fran
arsstdmman den 7 maj 2024. Genom den riktade nyemissionen tillférdes Freja cirka 32 MSEK fére emissionskostnader och
teckningskursen faststalldes till 8,50 SEK per aktie genom ett accelererat bookbuildingférfarande som genomférdes av
Navia Corporate Finance AB. Emissionen tecknades av ett antal svenska institutionella och andra kvalificerade investerare
samt vissa befintliga aktieagare, daribland Alcur Fonder och Monitor ERP Group AB.

MAJ: Arsstamma holls den 8 maj. Fullstandigt protokoll fran stamman finns tillgangligt pa:

www.frejaeid.com/finansiell-info/bolagsstyrning.

MAJ: Freja och Migrationsverket avtalade om att utdoka samarbetsavtalet kring digital identitetshantering. Det utdkade
avtalet forvantas 6ka ARR med 5,2 MSEK.
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Finansiell 6versikt

2025 2024 2025 2024 2024

Belopp i MSEK apr-jun aprjun  Andring jan-jun jan-jun  Andring jan-dec
NETTOOMSATTNING

Segment Freja elD 8,4 6,1 39% 16,4 11,7 40% 25,2

Segment Fulfilment 3,7 4,0 -8% 8,3 8,6 -4% 18,7

Koncerngemensamt och elimineringar 0,0 0,0 0% 0,0 0,0 0% 0,0
Nettoomsattning Koncernen 12,1 10,0 21% 24,7 20,3 21% 43,9
EBITDA

Segment Freja elD 0,8 -2,0 141% 2,0 -4,8 141% -4,2

Segment Fulfilment 1,7 1,4 23% 3,9 3,8 3% 9,7

Koncerngemensamt och elimineringar -2,3 -2,3 4% -4,5 -5,1 12% -9,8
EBITDA Koncernen 0,3 -3,0 109% 1,3 -6,1 122% -4,3
EBIT

Segment Freja elD -2,4 -5,2 53% -4,6 -11,3 59% -171

Segment Fulfilment 1,2 0,9 37% 2,9 2,8 5% 7,7

Koncerngemensamt och elimineringar -2,3 -2,4 4% -4,6 -5,3 12% -10,1
EBIT Koncernen -3,6 -6,7 47% -6,3 -13,7 54% -19,5
Jamforelsestérande poster * 1,5 3,0 -49% 2,9 6,5 -55% 8,9
JUSTERAD EBITDA *

Segment Freja elD 1,8 0,4 400% 3,7 0,1 4818% 2,2

Segment Fulfilment 1,7 1,4 24% 4.0 3,8 4% 9,7

Koncerngemensamt och elimineringar -1,7 -1,7 0% -3,5 -3,56 2% -7,3
Justerad EBITDA Koncernen 1,8 0,1 2798% 4,2 0,4 1035% 4,6
JUSTERAD EBIT *

Segment Freja elD -1,5 -2,9 48% -2,8 -6,4 56% -10,8

Segment Fulfilment 1,2 0,9 38% 3,0 2,8 6% 7,8

Koncerngemensamt och elimineringar -1,8 -1,8 0% -3,6 -3,6 2% -7,6
Justerad EBIT Koncernen -2,0 -3,7 46% -3,4 -7,2 53% -10,6
Periodens resultat -4,8 -7,4 35% -7,2 -15,7 54% -23,4
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,19 -0,32 41% -0,30 -0,69 56% -1,03
Kassaflode fran den lopande verksamheten, 11 0,3 2729% 7.8 0,7 977% 2,0

MSEK

* Jamforelsestérande poster bestar av incitamentsprogram, vilka paverkar Justerad EBITDA och Justerad EBIT.
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VD HAR ORDET

Starkt Q2 innebar mer offensiva satsningar
i Sverige och internationellt

Segment Freja elD visar stark tillvéxt i alla nyckeltal kommunanstallda och att erbjuda samtliga
och en exceptionell 6kning i drligt Gterkommande godkanda privata e-legitimationer till invanare. Dessa
intdkter (ARR) inte minst pd grund av Migrationsverkets rekommendationer har direkt inneburit en 6kning av
breda inférande av Freja elD for att automatisera forfragningar fran potentiella kunder. | kombination
passkontroll. Fdrre manuella processer har inneburit med kommande auktorisationssystem och obligatorium
stora besparingar i handldggning, men ocksd kortare kommer detta innebara fortsatt tillvaxt inom
handldggningstider fér sékande samtidigt som offentlig verksamhet.
klimatavtrycket reduceras avsevdrt tack vare fdrre
onédiga och férdyrande flygresor fér s6ékanden. Under forutsagbar framtid kommer Sverige fortsatt vara
tillvaxtmotorn, men tiden ar nu mogen att ta ett mer
Avtalet med Migrationsverket ar ett exempel pa hur offensivt grepp om de internationella mojligheterna.
mycket som aterstar att géra enkom pa den svenska
marknaden. Sverige har en enorm tillvaxtpotential som Intresset fran potentiella kunder i vara grannlander har
marknad for Freja elD tack vare det breda och unika 6kat markant under aret och i nulaget ar efterfragan
produkterbjudandet vi skapat inom plattformen. Inte att storst fran offentlig verksamhet, bank och finans samt
forgldmma sa drivs efterfragan ocksa genom att vi dkar universitetsvarlden. Arbetet med dessa skall intensifieras
resiliensen i ett utsatt och sarbart digitalt valfardssamhalle. under hosten, med syfte att skapa goda referenser
Som jag namnt tidigare sa paborjade vi en forstarkning av och vagar in pa nya marknader utan behov av stora
saljorganisationen under varen, med syfte att ta vara pa investeringar i infrastruktur.

de mojligheter som 6ppnat upp sig.
Forfragningar fran potentiella operatérer av Freja elD-

Stodet for identiteter fran andra lander, som bland plattformen i andra lander, bdde inom och utanfér EU,
annat nyttjas av Migrationsverket, har ocksa inneburit har ocksa ékat markant under varen. Dessa projekt ar
att vi kan folja vara svenska exportféretag utomlands givetvis mer tidskravande och komplexa, men innebar
for saval anstallda som konsumenter. Tack vare en ocksa en enorm intjaningspotential da vi kan bygga pa
stark exporttradition aterfinns behovet i princip i alla var erfarenhet, alliera oss med starka och langsiktiga
branscher och skapar en sarstallning for Freja elD. lokala aktorer och vara forst pa nya marknader. En
starkt saljorganisation i Sverige frigor resurser for detta
Sveriges Kommuner och Regioner (SKR) publicerade under strategiska arbete som ocksa forstarks under hosten.
kvartalet nya rekommmendationer kring e-legitimationer
for anstallda och invanare som del av Handslaget for Ett starkt andra kvartal laggs nu till handlingarna nar vi
valfardens digitalisering. Bland rekommendationerna blickar fram mot en host som kommer att praglas av en
aterfinns att inféra e-tjanstelegitimation till alla mer offensiv hallning saval i Sverige som internationellt.

Johan Henrikson, VD
Freja elD Group AB
Stockholm den 13 augusti 2025
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VERKSAMHETEN | KORTHET

Foretagets huvudsakliga fokus dr att driva och skala upp ID-infrastrukturen Freja elD som redovisas som ett
eget segment. Till detta finns verksamheten i segmentet Fulfilment som har sitt ursprung i den verksamhet som
var féretagets kdrna ndr féretaget grundades 2002. Idag har dven Fulfilment en viktig roll i de operationella

delarna av Freja elD.

Segment Freja elD

Visionen med Freja ar att bygga en superapp dar anvandare och tjanster kan interagera pa en saker plattform med
en sadkerstalld identitet, oavsett om det sker i den fysiska eller digitala varlden. Genom att i en digital planbok
kombinera e-legitimering och fysisk identifiering for saval privat- som tjansteanvandning kan Freja lata anvandaren
interagera med alla de tjanster som ar anslutna — med full kontroll éver sin personliga data.

Malet ar att etablera tjansten pa fler marknader utomlands, dar e-legitimering inte annu kommit i narheten av den
etablering vi ar vana vid i Sverige. Var plan ar att gora detta i partnerskap dar vi star for plattformen och var partner
har de finansiella muskler som kravs for en etablering i ett nytt land. Pa sa satt star inte en utlandssatsning i konflikt

med vart fokus pa ldnsamhet.

Segment Fulfilment

Fulfilment bedriver verksamhet inom sakerhetslogistik, med primért fokus pa programmering och leverans av
bankdosor och andra fysiska sakerhetsenheter sdsom produktion och utskick av PIN-kuvert. Verksamheten
kompletterar ocksa Freja elD genom kontroll och utfardande av sékerstallda identiteter.

Skaffa Freja elD!

Det basta sattet att forsta produkten

ar att ladda ner appen och registrera dig.
Da kan du anvanda Freja till att identifiera
dig till hundratals onlinetjanster och du
kan aven anvanda Freja i stallet for ditt
fysiska ID-kort i tusentals butiker.

Att skaffa och anvanda Freja ar helt gratis!

EXPLORE IT ON
AppGallery E
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Sa drar Freja nytta av Al

Al revolutionen skapar fundamentalt nya férutsdttningar, savdl fér effektivare interna processer som fér nya
affdrsmdjligheter. Foér Freja har Al varit en central del av verksamheten sedan Idnge och den snabba teknikutvecklingen
vi nu ser ger oss helt nya férutsdttningar att utveckla var affdr.

Skalbar och effektiv anvandarregistrering

Du som varit med Freja elD fran start kanske minns att alla anvandare da var tvungna att géra ett fysiskt besok for en
ID-kontroll i samband med registreringen. Redan da anvande vi Al for att sakerstalla att det var ratt person pa ID-handlingen,
men reglerna kravde ett fysiskt mote. | takt med att den Al-teknik Freja anvander blev battre andrades ocksa reglerna sa
vi fick godkant att utfarda en statligt godkand e-legitimation utan ett fysiskt mote till anvandaren som har en ID-handling
med ett kryptografiskt skyddat NFC-chip som var Al kan anvanda som referens.

Detta 6ppnade nya affarsmojligheter for Freja och innebar att vi nu kunde skala anvandarregistreringen langt
utanfor Sveriges granser till de 170 lander och territorier vi nu har stéd foér. Det innebar ocksa att vi kunde effektivisera
registreringsprocessen i Sverige fran att ta flera timmar (och en utflykt fér anvandaren) till nagra minuter.

Okad siakerhet med Al

Tack vare att vi etablerat en séker identifiering av anvandaren med Al kan vi ocksa erbjuda ett flertal unika sakerhetsfunktioner.
Exempelvis kan en forlitande part lagga till en extra-verifiering genom att anvandaren tar en selfie, for att sakerstalla att det

ar ratt person som gor transaktionen. | juni presenterade vi ocksa en ny funktion fér aktivering av tjanstelegitimationer

med samma teknik.

Al-chatbotar effektiviserar kundtjanst

Under aret lanserades en chatbot i Freja-appen som ger anvandaren snabba svar kring de vanligaste fragorna var
kundtjanst moter. Nu har vi visserligen redan en mycket effektiv telefonsupport som svarar inom ett par minuter,
men for anvandaren ar det forstas en betydligt battre upplevelse att fa svar inom ett par sekunder.

Nasta steg ar att utveckla en chatbot dven fér vara forlitande parter/kunder. Det kommer géra det snabbare fér dem att
integrera med vara APl.er och dessutom kunna fa guidning kring hur de maximerar nyttan av Frejas rika utbud av funktioner.

Snabbare utveckling

Genom att anvanda Al i delar av var utveckling har vi kunnat 6ka hastigheten flerfaldigt i vissa projekt. Ett exempel
ar de atta nya sprak som lanserades i Freja under varen och sommaren. Normalt sett ar det ett mycket resurskravande
projekt for ett stort team att gdra registreringsprocess, onboardingvideos, webbplats och inte minst appen pa ett
nytt sprak. Tack vare Al-stod i design, dversattning och implementation kunde vi géra detta for atta nya sprak pa
valdigt kort tid med ett team av nagra fa personer.

Al med mansklig kontroll

Lyfter vi blicken fran var egen anvandning av Al ser vi ocksa stora affarsmojligheter for en tjanst som Freja som ju

i grunden handlar om att sakra mansklig kontroll i den digitala varlden. | takt med att Al anvands i bedragliga syften
med deepfakes, Al-kloner och cyberattacker kommer behovet 6ka av effektiv teknik som motar dessa hot. Med
Frejas ledande stallning inom digital identifiering ar vi val positionerande att skapa nya affarsmaojligheter i den nya
verklighet som vaxer fram.

Om vdr anvédndning av Al

Vi anvdnder Al som ett verktyg i vara interna processer for att 6ka effektiviteten och kvaliteten i vara tjdnster.
All Al-drift sker p& vdra egna servrar for att skydda information mot obehdrig dtkomst. Al-resultat kompletteras
med mdnsklig granskning innan de anvdnds som underlag i utfadrdandebeslut och genom stickprov och
regelbundna kvalitetskontroller. Al dr ett stod, inte en ersdttning for mansklig kompetens.
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KONCERNEN

FINANSIELL OVERSIKT

Belopp i TSEK 2025 2024 2025 2024 2024
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

©000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000¢(

Nettoomsattning 12 096 10 032 24 692 20 347 43 907
Ovriga intakter 99 - 106 22 29
Aktiverad produktutveckling 2 316 1787 4742 3597 8 224
Ravaror och férnédenheter -334 -311 -566 -538 -1 235
Ovriga externa kostnader -3 256 -3 632 -6 692 -7 606 -14 991
Personalkostnader -10 668 -10 838 -20 952 -21 958 -40 255
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 254 -2 963 1330 -6 136 -4 320
Av- och nedskrivningar -3 808 -3771 -7 620 -7 593 -15176
Rorelseresultat (EBIT) -3 554 -6 734 -6 290 -13 728 -19 496
Jamforelsestorande poster 1543 3025 2903 6 509 8 937
- Incitamentsprogram 1543 3025 2903 6 509 8 937
Justerad EBITDA 1797 62 4233 373 4617
Justerad EBIT -2 011 -3 709 -3 387 -7 219 -10 559

ANDRA KVARTALET OCH FORSTA HALVARET 2025

Intakter

Koncernens nettoomsattning uppgick under andra kvartalet till 12,1 (10,0) MSEK och under forsta halvaret till 24,7 (20,3) MSEK,
vilket innebar en tillvaxt om 21% for bada perioderna. Tillvaxten inom segment Freja elD var fortsatt stark med en
nettoomsattningsdkning om 39% under andra kvartalet och om 40% under forsta halvaret jamfért med samma period
foregaende ar. Segment Fulfilments nettoomsattning minskade under andra kvartalet med -8% och under férsta halvaret med
-4% jamfort med samma period foregaende ar. Segment Freja elDs andel av koncernens nettoomsattning uppgick under andra
kvartalet till 70 (60)% och under forsta halvaret till 66 (58)% jamfort med samma period foregaende ar. Trenden, sedan flertalet ar,
att segment Freja elDs andel av koncernens nettoomsattning vaxer raknar vi med kommer att fortga. Den starka tillvaxt segment
Freja elD uppvisar relativt segment Fulfilments starker den framtidsbilden, samtidigt som Koncernens fokus huvudsakligen ar
riktad mot segment Freja elD. Fran och med 1januari 2026 halveras segment Fulfilments lokalyta, vilket dven berdknas halvera
lokalkostnaderna och darmed beakta den allt Iagre efterfragade volym fran bankkunderna inom segment Fulfilment som
forvantas hanteras narmsta aren.

Resultat

Koncernens justerade EBITDA uppgick under andra kvartalet till 1,8 (0,1) MSEK och under férsta halvaret till 4,2 (0,4)
MSEK. Fore justeringsposter uppgick rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) under andra kvartalet till 0,3 (-3,0)
MSEK. Jamforelsestorande poster om -1,5 (-3,0) MSEK samt -2,9 (-6,5) MSEK avseende incitamentsprogram belastade
personalkostnaderna under andra kvartalet respektive forsta halvaret. Incitamentsprogrammen belastar personalkostnaderna
linjart over l6ptiden i samband med att personalens intjaning enligt programmen byggs upp. Incitamentsprogrammen |6per
t o m september 2025, september 2026 och september 2028.
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KONCERNEN

Koncernen per kvartal och segment (MSEK)

Il Nettoomsittning - Segment Freja elD
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Foér mer information om koncernens incitamentsprogram se Arsredovisning 2024, Not 10, sid 72-76 samt i Not 4 i denna
delarsrapport. Koncernens justerade EBITDA starktes pga 6kad Nettoomsattning och Aktivering av produktutveckling
tillsammans med lagre Ovriga kostnader samtidigt som Personalkostnaderna, korrigerade fér incitamentprogram,
oOkade. Perioden praglades av fortsatta investeringar i tjansten Freja elD samt starkt salj och compliance for att kunna
mota 6kad internationell efterfragan.

Under andra kvartalet och forsta halvaret uppgick de totala av- och nedskrivningarna pa anlaggningstillgangarna till
-3,8 MSEK respektive -7,6 MSEK, vilket var oférandrat jamfort med motsvarande period foregaende ar. Av koncernens
avskrivningar uppgick effekter hanforliga till nyttjanderattstillgdngar under andra kvartalet till -0,9 (-0,9) MSEK och
under férsta halvaret till -1,8 (-1,7) MSEK. Avskrivningar pd immateriella anldaggningstillgangar uppgick under andra
kvartalet till -2,9 (-2,8) MSEK och under forsta halvaret till -5,7 (-5,7) MSEK.

Koncernens justerade EBIT uppgick under andra kvartalet till -2,0 (-3,7) MSEK samt under foérsta halvaret till -3,4 (-7,2) MSEK. Fore
justeringsposter uppgick rérelseresultatet (EBIT) under andra kvartalet till -3,6 (-6,7) MSEK samt under forsta halvaret till -6,3 (-13,7) MSEK.

Segment Freja elD starkte koncernens justerade EBIT med 1,4 MSEK under andra kvartalet samt med 3,6 MSEK under forsta
halvaret, jamfort med samma period foregaende ar. Segment Fulfilment starkte koncernens justerade EBIT med 0,3 MSEK
under andra kvartalet samt med 0,2 MSEK under forsta halvaret, jamfért med samma period foregaende ar.
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KONCERNEN

Investeringar

Under andra kvartalet 6kade aktivering av Freja elD med 0,5 MSEK och under forsta halvaret med 1,1 MSEK jamfort
med samma period féoregaende ar. Investeringstakten ar tatt sammanldnkad med personalkostnaderna. Immateriella
anlaggningstillgdngar, utéver egen produktutveckling, hanférliga till ursprungsidentifiering via ATGs ombudsnatverk
forvarvades under andra kvartalet for 0,8 (0,8) MSEK och under forsta halvaret for 1,5 (1,5) MSEK.

Per den 30 juni 2025 uppgick koncernens immateriella anlaggningstillgangar efter av- och nedskrivningar till totalt

29,9 (28,9) MSEK, varav 22,4 (20,9) MSEK avsag den aktiverade produktutvecklingen och 7,4 (8,0) MSEK avsag utgifter
hanforliga till ursprungsidentifiering av anvandare via ATGs ombudsnatverk.

Kassafléde och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under andra kvartalet till 1,1 (0,3) MSEK och under foérsta halvaret till
7,8 (0,7) MSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under andra kvartalet till -2,9 (-2,7) MSEK och under
forsta halvaret till -6,2 (-5,3). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under andra kvartalet till 17,8 (-2,3) MSEK
och under forsta halvaret till 13,7 (3,4) MSEK. Kontraktsfinansieringen minskade kassan under andra kvartalet med -4,8 MSEK
och en kredit om 6,3 MSEK aterbetalades helt. Under andra kvartalet genomférdes en riktad nyemission som tillforde
Koncernen 29,9 MSEK netto efter emissionskostnader. Totala kassaflodet uppgick under andra kvartalet till 16,1 (-4,7) MSEK
och under forsta halvaret till 15,2 (-1,2) MSEK.

Likvida medel uppgick per den 30 juni 2025 till 23,7 (4,3) MSEK.

Kontraktsfinansiering

Laneramen om 20 MSEK mojliggor att tidigareldgga kassafldden hanforliga till abonnemangskontrakt. Den del av kontrakten
som annu inte fakturerats kan med kontraktsfinansiering frigora kapital med upp till 60% av kvarstaende kontraktsvarde.
Per den 30 juni 2025 har koncernen, inom ramen for kontraktsfinansiering, lanat 9,1 MSEK.

Uppskjuten skattefordran

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skattemassiga underskottsavdrag i den utstrackning som det ar sannolikt
att de kan tillgodogoras genom framtida beskattningsbara vinster. Det finns per 30 juni 2025 historiska underskott
for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i balansrakningen uppgaende till 58,3 MSEK i koncernen och
41,6 MSEK i moderforetaget. Det foreligger inga begransningar i tiden nar dessa underskott kan nyttjas och darmed
sanka framtida bolagsskatt.

Handelstullars paverkan pa verksamheten

Koncernen ser inga vasentliga effekter, varken direkta eller indirekta, av existerande eller planerade handelstullar pa
verksamhetens intakter.

Personal

Koncernen hade per den 30 juni 2025 motsvarande 29 (29) heltidsanstallda, varav 10 (9) kvinnor. Under andra kvartalet
uppgick koncernens genomsnittliga personalstyrka till 31 (32), vilket var en minskning med en anstalld jamfort med
genomsnittet under forsta kvartalet 2025. Personalstyrkan 6kade i genomsnitt med en person inom segment Freja elD
och minskade med tva personer inom segment Fulfilment.
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SEGMENT FREJA elD

Segment Freja elD avser ID-plattformen som kan anvandas for att bygga infrastruktur och produkter kring sakerstallda

digitala identiteter. Detta kan vara en infrastruktur for statligt godkand nationell e-legitimering, en plattform for
e-tjanstelegitimation eller en kombination som da kan definieras som en ID-planbok.

FINANSIELL OVERSIKT
Belopp i TSEK 2025 2024 2025 2024 2024
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  jan-dec
Nettoomsattning 8418 6 053 16 382 11736 25191
Ovriga intakter 0 - 7 - 26
Aktiverad produktutveckling 2 316 1787 4742 3597 8224
Ovriga externa kostnader -2 385 -2474 -4 740 -5 110 -10 258
Personalkostnader -7 537 -7 368 -14 434 -15 004 -27 350
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 813 -2 002 1958 -4 781 -4 167
Av- och nedskrivningar -3 259 -3 212 -6 523 -6 469 -12 955
Rérelseresultat (EBIT) -2 446 -5214 -4 565 -11 250 -17 122
Jamforelsestorande poster 947 2 353 1781 4 857 6 360
- Incitamentsprogram 947 2 353 1781 4 857 6 360
Justerad EBITDA 1760 352 3738 76 2193
Justerad EBIT -1 499 -2 860 -2784 -6 393 -10 762

ANDRA KVARTALET OCH FORSTA HALVARET 2025

Nettoomsattningen for sesgmentet Freja elD uppgick under andra kvartalet till 8,4 (6,1) MSEK, vilket var en tillvaxt med 39% jamfort
med motsvarande period féregaende ar. Under forsta halvaret uppgick nettoomsattningen till 16,4 (11,7) MSEK, vilket var en tillvaxt
med 40% jamfort med motsvarande period foregdende ar. Av segmentets nettoomsattning under andra kvartalet avsag 99 (98)%
abonnemang, dvs dterkommande intakter med forutbestdmda kontraktstider. For forsta halvaret avsag 97 (97)% abonnemang.

Segmentets justerade EBITDA for andra kvartalet uppgick till 1,8 (0,4) MSEK, motsvarande en forbattring med 400% jamfért med samma
period foregaende ar. For forsta halvaret uppgick justerad EBITDA Il 3,7 (0,1) MSEK. Fore justeringsposter, hanforliga incitamentsprogram,
uppgick rérelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) under andra kvartalet till 0,8 (-2,0) MSEK och under férsta halvaret till 2,0 (-4,8) MSEK.
Aktiverad produktutveckling dkade under andra kvartalet med 0,5 MSEK och under forsta halvaret med 1,1 MSEK jamfort med samma
period foregaende ar. Detta berodde pa 6kade personalkostnader samtidigt som kostnaderna for intern ursprungsidentifiering borjade
aktiveras under andra halvaret 2024. Ovriga externa kostnader minskade under andra kvartalet med 0,1 MSEK och under férsta halvaret
med 0,4 MSEK jamfért med samma period foregaende ar. Personalkostnaderna belastades under andra kvartalet och forsta halvaret
med jamforelsestdrande poster, avseende incitamentsprogram, om -0,9 (-2,4) MSEK respektive -1,8 (-4,9) MSEK.

Justerad EBIT for segment Freja elD uppgick under andra kvartalet till -1,5 (-2,9) MSEK och under forsta halvaret till -2,8 (-6,4) MSEK,
vilket var en forbattring med 48 respektive 56%. Fore justeringsposter uppgick rorelseresultatet (EBIT) under andra kvartalet till
2,4 (-5,2) MSEK och under forsta halvaret till -4,6 (-11,3) MSEK. Avskrivningarna totalt for andra kvartalet var -3,3 (-3,2) MSEK, dar
avskrivningar av materiella tillgdngar uppgick till -0,0 (-0,0) MSEK, effekter hanforliga nyttjanderattstillgangar till -0,4 (-0,3) MSEK
och avskrivningarna av immateriella tillgangar till -2,9 (-2,8) MSEK. Avskrivningarna totalt for forsta halvaret var -6,5 (-6,5) MSEK, dar
avskrivningar av materiella tillgdngar uppgick till -0,1 (-0,1) MSEK, effekter hanférliga nyttjanderattstillgangar till -0,7 (-0,7) MSEK
och avskrivningarna av immateriella tillgangar till -5,7 (-5,7) MSEK.
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SEGMENT FREJA elD

Nettoomsdttning avser samtliga intakter i form av
abonnemang, transaktionsbaserade och évriga intakter,

som inte brutits ut i resultatrakningen sasom :
Ovriga intakter.

Segment Freja elD per kvartal (MSEK)

MSEK M | Nettoomsattning
10

@ Justerad EBITDA

Omsattningsékning med hoég bruttomarginal ger stark resultattillvaxt

Nettoomsattningen fortsatter 6ka kvartal for kvartal och inga tecken pa avmattning har markts. Tvartom, sedan vi

skiftade 6ver mot en abonnemangsmodell har vi kunnat konstatera att intaktsékningen ar stabil 6ver tid. Tack vare
att Freja elD ar en tjanst med 100% bruttomarginal kan vi konstatera att varje intaktskrona bidrar till att forbattra
resultatet. Grafiken for sesgmentets justerade EBITDA gor detta valdigt tydligt nar den stalls mot omsattningsdkningen.

Med Justerad EBITDA avses EBITDA justerat for incitamentsprogram och besparingsprogram.
Den tillampade kontraktsmodellen, med abonnemang som stracker sig upp till flera ar, mojliggér en stabil

intaktsokning over langre tid. Genom att bredda tjansteportféljen med t ex internationella anvandare samt
addera nya kundgrupper med abonnemang sa forvantar vi oss en fortsatt hog tillvaxttakt kommmande ar.
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SEGMENT FREJA elD

Anvandare

Med anvdndare avses registrerade slutanvandare

av Freja elD inom samtliga tillitsnivaer. :
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Antal anvandare 6kar organiskt

Antalet anvandare fortsatter att vaxa helt organiskt och utan att vi lagger nagra pengar pa marknadsforing
mot slutanvandare. Tre underliggande faktorer driver tillvaxten. For det forsta finns anvandare som sjalva
upptacker Freja och skaffar appen. Den andra gruppen ar anvandare som uppmanas av olika anslutna
tjanster att skaffa Freja. Den tredje gruppen ar anvandare som skaffar Freja for att de maste ha appen
som en del i sin tjansteutdvning, i form av en e-tjanstelegitimation.
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SECMENT FREJA elD

ARR - Annual Recurring Revenue & Abonnemangskunder

Fortsatt stark ARR-tillvaxt

ARR - Annual Recurring Revenue avser Under andra kvartalet fortsatte den starka tillvaxten av

aterkommande kontraktsbaserade ARR, som 6kade med 6,5 MSEK. Ett utékningsavtal med

abonnemangsintakter under periodens sista Migrationsverket 6kade ARR med 5,2 MSEK.

manad multiplicerat med 12 (manader),

forutsatt inga uppsagda abonnemang (“churn”) Stabil 6kning av antalet abonnemangskunder

eller framtida tillkornmande nya abonnemang. Antalet abonnemangskunder 6kade med 27 stycken under
andra kvartalet och med 77 stycken senaste aret. Efterfragan

Abonnemangskunder avser en organisation, fran kommuner och myndigheter ar fortsatt hég och vi ser

exempelvis ett foretag eller en kommun, : aven att foretag utanfor offentligt finansierade verksamheter

med fast minimikostnad. anser vart erbjudande vara attraktivt, sarskilt avseende

internationella anvandare.

ARR

MSEK Antal

40 -6-800 @ Abonnemangskunder

30 jun 30 sep 31dec \ 31 mar 30 jun 30 sep 31dec \ 31 mar 30 jun
2023 2023 2023 | 2024 2024 2024 2024 | 2025 2025

Genomsnittlig ARR per abonnemangskund ékar med 30%

Under kvartalet kunde vi se att ARR per kund 6kade 14% fran 68 TSEK till 78 TSEK samt att dkningen under de senaste

12 manaderna var 30%. Det huvudsakliga skalet till den kraftiga 6kningen av genomsnittlig ARR per abonnemangskund var
det utdkade kontraktet med Migrationsverket, som trots &kningen av antalet kunder med en stor spridning av ARR kunde
lyfta nyckeltalet till 78 TSEK.

Vi har ocksa flera kunder som ligger kvar i den gamla affarsmodellen, dar de betalar en lag fast avgift plus en tickavgift. | takt
med att dessa avtal |6per ut fornyar videm med en ren abonnemangsmodell dar den totala manadskostnaden ar betydligt
hogre an den tidigare totala intakten (fast avgift + tickavgift). Detta bidrar ocksa till att héja genomsnittlig ARR.

Ytterligare en faktor som bidrar till ett hogre snitt ar att kundernas anvandning av Freja 6kar. Var prismnodell for tjanstelegitimationen
Freja OrglD baseras pa hur manga anstallda som anvander Freja. Detta prissatts i intervaller och nér en kund kommer 6ver ett givet
intervall finns mekanismer for att hoja priserna for att reflektera den 6kade anvandningen.
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SEGMENT FULFILMENT

Segment Fulfilment bestar av verksamhet som tillhandahaller tjanster for séker logistik, programmering och distribution av
fysiska enheter som anvands for att sakerstalla digitala identiteter, exempelvis bankdosor och PIN-kuvert.

FINANSIELL OVERSIKT
Belopp i TSEK 2025 2024 2025 2024 2024
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  jan-dec
Nettoomsattning 3678 3978 8310 8612 18716
Ovriga intakter - - - - 4
Ravaror och férnddenheter -334 -311 -566 -538 -1 235
Ovriga externa kostnader -302 -471 =771 -898 -1 644
Personalkostnader -1 348 -1 815 -3 075 -3 396 -6 163
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 1693 1381 3898 3779 9677
Av- och nedskrivningar -487 -497 -974 -1 000 -1975
Rorelseresultat (EBIT) 1207 884 2924 2779 7702
Jamforelsestorande poster 33 16 53 35 7
- Incitamentsprogram 33 16 58] 35 71
Justerad EBITDA 1726 1397 3951 3814 9748
Justerad EBIT 1239 901 2977 2815 7773

ANDRA KVARTALET OCH FORSTA HALVARET 2025

Nettoomsattningen for segment Fulfilment uppgick under andra kvartalet till 3,7 (4,0) MSEK och under férsta halvaret
till 8,3 (8,6) MSEK. Efterfragan fran bankkunderna pa fulfilmenttjanster varierar mellan perioder vilket paverkar
arbetsbelastningen och intdktsféring baserat pa tjanstemixen. Personal inom Fulfilment arbetar dven med
ursprungsidentifiering hanforlig till segment Freja elD och belastar da personalkostnader inom segment Freja elD.

Segment Fulfilments justerade EBITDA uppgick under andra kvartalet till 1,7 (1,4) MSEK och under forsta halvaret till 4,0 (3,8) MSEK.
Fore justeringsposter uppgick rorelseresultatet fore avskrivningar EBITDA under andra kvartalet till 1,7 (1,4) MSEK
och under foérsta halvaret till 3,9 (3,8) MSEK. Jamforelsestérande post hanforlig incitamentsprogram belastade
personalkostnaderna under andra kvartalet med -33 (-16) TSEK och under férsta halvaret med -53 (-35) TSEK.

Justerad EBIT for segment Fulfilment uppgick under andra kvartalet till 1,2 (0,9) MSEK och under férsta halvaret till

3,0 (2,8) MSEK. Fore justeringsposter uppgick rorelseresultatet (EBIT) under andra kvartalet till 1,2 (0,9) MSEK och under
forsta halvaret till 2,9 (2,8) MSEK. Avskrivningarna totalt var fér andra kvartalet -0,5 (-0,5) MSEK och for forsta halvaret
-1,0 (-1,0), dar effekter hanforliga till nyttjanderattstillgangar var oférandrade pa -0,5 MSEK samt -0,9 MSEK.
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SEGMENT FULFILMENT

Segment Fulfilment per kvartal (MSEK)

[l Nettoomsittning
MSEK

@ 3justerad EBITDA
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FINANSIELL RAPPORTERING

Koncernen

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Belopp i TSEK Not 2025 2024 2025 2024 2024

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

Nettoomséattning 2 12 096 10 032 24 692 20 347 43 907
Ovriga intakter 99 - 106 22 29
Aktiverad produktutveckling 2 316 1787 4742 3 597 8224
Ravaror och férnédenheter -334 -311 -566 -538 -1235
Ovriga externa kostnader -3 256 -3 632 -6 692 -7 606 -14 991
Personalkostnader -10 668 -10 838 -20 952 -21 958 -40 255
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 254 -2 963 1330 -6 136 -4 320
Av- och nedskrivningar -3 808 -3771 -7 620 -7 593 -15 176
Rorelseresultat (EBIT) -3 554 -6 734 -6 290 -13 728 -19 496
Finansnetto -1 195 -550 -799 -1 865 -3718
Resultat fore skatt -4 749 -7 284 -7 090 -15 593 -23 214
Skatt pa periodens resultat -51 -88 -112 -118 -152
Periodens resultat -4 800 -7 372 -7 201 15711 -23 366
Periodens resultat hanforligt till:
Moderféretagets agare -4 800 -7 372 -7 201 -15711 -23 366
Innehav utan bestammande inflytande 0 0 0 0 0
Resultat per aktie:
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,19 -0,32 -0,30 -0,69 -1,03
Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag
Belopp i TSEK 2025 2024 2025 2024 2024
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Periodens resultat -4 800 -7 372 -7 201 15711 -23 366
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan aterféras till resultatrédkningen
Omrakningsdifferens 387 -241 -401 261 304
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 387 -241 -401 261 304
Summa totalresultat for perioden -4 413 -7 613 -7 602 -15 450 -23 062
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderféretagets agare -4 413 -7 613 -7 602 -15 450 -23 062
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FINANSIELL RAPPORTERING

Koncernens rapport éver finansiell stallning i sammandrag

Belopp i TSEK Not 2025 2024 2024
30 jun 30 jun 31 dec

©00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000 ©00000000000000000000000000000000000000000000000000000

TILLGANGAR 1

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 29 866 28 943 29 355
Materiella anlaggningstillgangar 379 500 420
Finansiella anlaggningstillgangar 1174 1355 1355
Nyttjanderattstillgangar 2 360 4003 3001
Uppskjuten skattefordran 17 48 28
Summa anlaggningstillgangar 33795 34 850 34159

Omsattningstillgangar

Kundfordringar 11715 8 394 10 636
Ovriga kortfristiga fordringar 2200 4 594 2121
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2 4279 4924 5445
Likvida medel 23709 4 337 8430
Summa omsattningstillgangar 41 902 22 249 26 632
SUMMA TILLGANGAR 75 697 57 099 60 791

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1379 1183 1183
Ovrigt tillskjutet kapital 271756 239294 240564
Reserver 1247 1606 1649
Balanserade forluster inklusive periodens resultat -253 324 -238428 -246 123
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedagare 21 060 3655 -2 726
Summa eget kapital 21 060 3655 -2726

Langfristiga skulder

Skuld till kreditinstitut 4 691 6 687 10 961
Ovriga avséttningar 5 006 2421 3579
Leasingskulder 830 1485 1102
Summa langfristiga skulder 10 526 10 592 15 642

Kortfristiga skulder

Skuld till kreditinstitut 11 466 12 886 19 653
Leverantdrsskulder 6 987 6378 5672
Ovriga kortfristiga skulder 3812 5135 5060
Leasingskulder 1733 2779 2115
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2 20 114 15673 15375
Summa kortfristiga skulder 44 111 42 851 47 876
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 75 697 57 099 60 791
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FINANSIELL RAPPORTERING

Koncernens rapport over forandringar i eget kapital i sammandrag

Belopp i TSEK

Eget kapital

hanforligt till

Ovrigt Balanserade moder-
Aktie- tillskjutet forluster inklusive foretagets  S:aeget
kapital kapital Reserver periodens resultat aktiedgare kapital
Ingaende eget kapital 2024-04-01 1183 236 791 1847 -231 096 8725 8725
Periodens resultat - - - -7 372 -7 372 -7 372
Ovrigt totalresultat - - -241 - -241 -241
Valutareserv - - - 40 40 40
Periodens totalresultat - - -241 -7 332 -7 573 -7 573
Aktierelaterad ersattning - 2 503 - - 2503 2503
Summa transaktioner med agare - 2503 - - 2503 2503
Utgaende eget kapital 2024-06-30 1183 239 294 1606 -238 428 3655 3655
Ingaende eget kapital 2024-01-01 1183 234 026 1345 -222 757 13797 13797
Periodens resultat - - - -15 711 -15 711 -15 711
Ovrigt totalresultat - - 261 - 261 261
Valutareserv - - - 40 40 40
Periodens totalresultat - - 261 -15 671 -15 410 -15 410
Aktierelaterad ersattning - 5268 - - 5268 5268
Summa transaktioner med agare - 5268 - - 5268 5268
Utgaende eget kapital 2024-06-30 1183 239 294 1606 -238 428 3655 3655
Ingaende eget kapital 2024-01-01 1183 234 026 1345 -222 757 13797 13797
Periodens resultat - - - -23 366 -23 366 -23 366
Ovrigt totalresultat - - 304 - 304 304
Periodens totalresultat - - 304 -23 366 -23 062 -23 062
Aktierelaterad erséttning - 6 538 - - 6 538 6 538
Summa transaktioner med agare - 6 538 - - 6 538 6 538
Utgaende eget kapital 2024-12-31 1183 240 564 1649 -246 123 -2726 -2726
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Koncernens rapport éver férandringar i eget kapital i ssmmandrag (forts.)

Belopp i TSEK

Eget kapital

hanforligt till

Ovrigt Balanserade moder-
Aktie- tillskjutet forluster inklusive foretagets  S:aeget
kapital kapital Reserver periodens resultat aktiedgare kapital
Ingaende eget kapital 2025-04-01 1183 241 193 860 -248 524 -5 287 -5 287
Periodens resultat - - - -4 800 -4 800 -4 800
Ovrigt totalresultat - - 387 - 387 387
Periodens totalresultat - - 387 -4 800 -4 413 -4 413
Aktierelaterad ersattning - 848 - - 848 848
Nyemission 196 31804 - - 32 000 32 000
Emissionskostnader - -2 089 - - -2 089 -2 089
Summa transaktioner med dgare 196 30 563 0 0 30 759 30 759
Utgaende eget kapital 2025-06-30 1379 271 756 1247 -253 324 21 060 21 060
Ingaende eget kapital 2025-01-01 1183 240 564 1649 -246 123 -2726 -2726
Periodens resultat - - - -7 201 -7 201 -7 201
Ovrigt totalresultat - - -401 - -401 -401
Periodens totalresultat - - -401 -7 201 -7 602 -7 602
Aktierelaterad ersattning - 1477 - - 1477 1477
Nyemission 196 31 804 - - 32 000 32 000
Emissionskostnader - -2 089 - - -2 089 -2 089
Summa transaktioner med dgare 196 31192 0 0 31 388 31 388
Utgaende eget kapital 2025-06-30 1379 271 756 1247 -253 324 21 060 21 060
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FINANSIELL RAPPORTERING

Koncernens rapport over kassaflode i sammandrag

Belopp i TSEK

2025 2024 2025 2024 2024

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

0 000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:

-4 749 -7 284 -7 090 -15 593 -23 214

Av- och nedskrivningar 3808 3771 7 620 7 593 15176
Realisationsresultat - - - - 61
Incitamentsprogram 1543 3025 2903 6 509 8937
Rénta - - - - 5
Betald inkomstskatt -265 -329 -483 -566 -178
Foérandringar i rorelsekapital 795 1121 4 837 2781 1164
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1132 304 7787 723 1952

Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar

Avyttring av materiella anlaggningstillgangar

-3 066 -2 537 -6 242 -5 097 -11 224
= -169 -118 -189 -225
150 - 150 - -

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Upptagna lan kreditinstitut
Amortering lan kreditinstitut
Amortering av leasingskuld
Nyemission

Emissionskostnader

-2 916 -2 706 -6 210 -5 287 -11 449

- - - 7195 25703
-11169 -1416 -14 458 -2 038 -9784

-903 -872 -1796 -1749 -3 545
32 000 - 32 000 - -
-2 089 - -2 089 - -

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan

Kursdifferens i likvida medel

17 840 -2 289 13 658 3 408 12374

16 056 -4 691 15 235 -1 156 2877
7 636 9 031 8 430 5444 5444
17 -3 43 48 109

Likvida medel vid periodens slut

21

23709 4337 23709 4337 8430

FREJA elD GROUP AB (PUBL) Org. nr: 556587-4376
DELARSRAPPORT 1 APRIL - 30 JUNI 2025



FINANSIELL RAPPORTERING

Noter

Not 1 - Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for koncernen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom
de har antagits av EU. Delarsrapporten féljer IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga delar i arsredovisningslagen.
Moderféretagets rapport ar upprattad enligt arsredovisningslagen och RFR2. Koncernens och moderfoéretagets
redovisningsprinciper och berdkningsgrunder for rapporten ar oférandrade jamfort med senaste arsredovisning

for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2024.

Koncernredovisningen redovisas i svenska kronor, avrundade till narmaste tusental (TSEK) om inget annat anges och
har upprattats enligt antagandet om fortlevnad (going-concern). Avrundningar till tusentals kronor kan innebara att
beloppen inte stammer om de summeras. Belopp och siffror som anges inom parentes avser jamforelsesiffror for
motsvarande period féregaende ar.

Not 2 - Intakter fran kunder

Belopp i TSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Koncern apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  jan-dec

Nettoomsittningsférdelning

Tjanster 12 087 10 023 24 674 20 330 43 871
Varor 9 9 18 18 36
Totalt 12 096 10 032 24 692 20 347 43 907

Nettoomsattning per geografisk marknad

Sverige 11287 9219 23 056 18715 39 829
Norden (exkl. Sverige) 740 811 1487 1629 3157
Utanfér Norden 69 2 149 3 920
Totalt 12 096 10 032 24 692 20 347 43 907

Tidpunkt for intaktsfoéring

Prestationsatagande som uppfylls vid en viss tidpunkt 6 368 5790 14 132 12 148 26 538
Prestationsatagande som uppfylls 6ver tid 5728 4242 10 560 8199 17 369
Totalt 12 096 10 032 24 692 20 347 43 907

FREJA elD GROUP AB (PUBL) Org. nr: 556587-4376
22 DELARSRAPPORT 1 APRIL - 30 JUNI 2025




FINANSIELL RAPPORTERING

Not 2 - Intdkter fran kunder (forts.)

Belopp i TSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Segment Freja elD apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

@0c000000000000000000000000000000 ©0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000 eeccccccccccce

Nettoomsattningsfordelning

Tjanster 8418 6 053 16 382 11736 25191
Varor - - - - -
Totalt 8418 6 053 16 382 11736 25191

Nettoomsattning per geografisk marknad

Sverige 8 386 6017 16 313 11 666 25049
Norden (exkl. Sverige) 31 34 65 67 135
Utanfér Norden 2 2 & 3 7
Totalt 8418 6 053 16 382 11736 25191

Tidpunkt for intaktsforing

Prestationsatagande som uppfylls vid en viss tidpunkt 2833 1943 6 095 3800 8 347
Prestationsatagande som uppfylls éver tid 5 586 4111 10 286 7 936 16 844
Totalt 8418 6 053 16 382 11736 25191
Belopp i TSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Segment Fulfilment apr-jun apr-jun jan-jun jan{jun  jan-dec

0 000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Nettoomsattningsfordelning

Tjanster 3669 3969 8 292 8 594 18 680
Varor 9 9 18 18 36
Totalt 3678 3978 8 310 8 612 18 716

Nettoomsattning per geografisk marknad

Sverige 2775 3202 6616 7049 14 780
Norden (exkl. Sverige) 836 777 1548 1563 3022
Utanfér Norden 68 - 146 - 913
Totalt 3678 3978 8 310 8612 18 716

Tidpunkt for intaktsforing

Prestationsatagande som uppfylls vid en viss tidpunkt 3536 3847 8 036 8 348 18 190
Prestationsatagande som uppfylls dver tid 142 131 274 263 525
Totalt 3678 3978 8310 8612 18 716

2025 2024 2025 2024 2024

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  jan-dec

©000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Av koncernens kunder finns en kund som star for: 14% 21% 15% 20% 20%

Nettoomsattningens férdelning pa geografiska marknader baserat pa var kunden finns. Alla intakter fran avtal med kunder ror externa
kunder.
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Not 3 - Data per segment och for koncernen

Koncernens hogste verkstallande beslutsfattare, vilket identifierats som verkstallande direktéren, féljer upp koncernen enligt

féljande tva segment: Freja elD och Fulfilment. Segment Freja elD avser ID-plattformen som kan anvandas for att bygga

infrastruktur och produkter kring sakerstallda digitala identiteter. Detta kan vara en infrastruktur for statligt godkand nationell

e-legitimering, en plattform for e-tjanstelegitimation eller en kombination som da kan definieras som en ID-planbok. Segment

Fulfilment bestar av verksamhet som tillhandahaller tjanster for saker logistik, programmering och distribution av fysiska

enheter som anvands for att sakerstalla digitala identiteter, exempelvis bankdosor och PIN-kuvert. Finansiell information som

presenteras i sesgmenten har upprattats enligt IFRS.

apr-jun 2025

Koncern-

gemensamt

Segment Segment och elimine-
Belopp i TSEK Freja elD Fulfilment ringar Koncern
Nettoomsattning (externa intakter) 8418 3678 - 12 096
Ovriga intakter 0 - 99 99
Aktiverad produktutveckling 2 316 - - 2 316
Ravaror och férnddenheter - -334 - -334
Ovriga externa kostnader -2 385 -302 -569 -3 256
Personalkostnader -7 537 -1 348 -1783 -10 668
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 813 1693 -2 252 254
Av- och nedskrivningar -3 259 -487 -62 -3 808
Rérelseresultat (EBIT) -2 446 1207 -2 315 -3 554

Jamforelsestorande poster:

- Incitamentsprogram * 947 83 563 1543
Justerad EBITDA ** 1760 1726 -1 689 1797
Justerad EBIT ** -1 499 1239 -1751 -2 011
Finansnetto -1 195
Skatt -51
Periodens resultat -4 800
Bruttomarginal, % 100,0 90,9 97,2
Justerad EBIT-marginal 1, % ** -17,8 33,7 -16,6
Justerad EBIT-marginal 2, % ** -14,0 33,7 -13,9
Rorelsemarginal 1, % -29,1 32,8 -29,4
Rorelsemarginal 2, % -22,8 32,8 -24,5

* Jamforelsestorande poster bestar av incitamentsprogram, vilka paverkar Justerad EBITDA och Justerad EBIT.

** For definitioner av Alternativa nyckeltal hanvisas till Arsredovisning 2024 sid. 96-98.
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Not 3 - Data per segment och for koncernen (forts.)

apr-jun 2024

Koncern-

gemensamt

Segment Segment och elimine-
Belopp i TSEK Freja elD Fulfilment ringar Koncern
Nettoomsattning (externa intakter) 6 053 3978 - 10 032
Ovriga intakter - - - -
Aktiverad produktutveckling 1787 - - 1787
Ravaror och férnédenheter - -311 - -311
Ovriga externa kostnader -2 474 -471 -687 -3 632
Personalkostnader -7 368 -1815 -1 655 -10 838
Rérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) -2 002 1381 -2 342 -2 963
Av- och nedskrivningar -3212 -497 -62 -3771
Rorelseresultat (EBIT) -5 214 884 -2 404 -6 734

Jamforelsestdrande poster:

- Incitamentsprogram * 2 353 16 656 3025
Justerad EBITDA ** 352 1397 -1 686 62
Justerad EBIT ** -2 860 901 1748 -3709
Finansnetto -550
Skatt -88
Periodens resultat -7 372
Bruttomarginal, % 100,0 92,2 96,9
Justerad EBIT-marginal 1, % ** -47,2 22,6 -37,0
Justerad EBIT-marginal 2, % ** -36,5 22,6 -31,4
Rorelsemarginal 1, % -86,1 22,2 -67,1
Rorelsemarginal 2, % -66,5 22,2 -57,0

* Jamforelsestorande poster bestar av incitamentsprogram, vilka paverkar Justerad EBITDA och Justerad EBIT.

** For definitioner av Alternativa nyckeltal hanvisas till Arsredovisning 2024 sid. 96-98.
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Not 3 - Data per segment och for koncernen (forts.)

jan-jun 2025

Koncern-

gemensamt

Segment Segment och elimine-
Belopp i TSEK Freja elD Fulfilment ringar Koncern
Nettoomsattning (externa intakter) 16 382 8310 - 24 692
Ovriga intakter 7 - 99 106
Aktiverad produktutveckling 4742 = = 4742
Réavaror och férnédenheter - -566 - -566
Ovriga externa kostnader -4 740 =771 -1181 -6 692
Personalkostnader -14 434 -3 075 -3 443 -20 952
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 1958 3898 -4 526 1330
Av- och nedskrivningar -6 523 -974 -123 -7 620
Rérelseresultat (EBIT) -4 565 2924 -4 649 -6 290

Jamforelsestdrande poster:

- Incitamentsprogram * 1781 58 1069 2903
Justerad EBITDA ** 3738 3951 -3 456 4233
Justerad EBIT ** -2784 2977 -3 580 -3387
Finansnetto -799
Skatt -112
Periodens resultat -7 201
Bruttomarginal, % 100,0 93,2 97,7
Justerad EBIT-marginal 1, % ** -17,0 35,8 -13,7
Justerad EBIT-marginal 2, % ** -13,2 35,8 -11,5
Rorelsemarginal 1, % -27,9 35,2 -25,5
Rorelsemarginal 2, % -21,6 35,2 -21,3

* Jamforelsestorande poster bestar av incitamentsprogram, vilka paverkar Justerad EBITDA och Justerad EBIT.

** For definitioner av Alternativa nyckeltal hénvisas till Arsredovisning 2024 sid. 96-98.
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Not 3 - Data per segment och for koncernen (forts.)

jan-jun 2024

Koncern-

gemensamt

Segment Segment och elimine-
Belopp i TSEK Freja elD Fulfilment ringar Koncern
Nettoomsattning (externa intakter) 11736 8612 - 20 347
Ovriga intakter - - 22 22
Aktiverad produktutveckling 3597 - - 3597
Réavaror och férnédenheter - -538 - -538
Ovriga externa kostnader -5110 -898 -1 598 -7 606
Personalkostnader -15 004 -3 396 -3 558 -21 958
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -4 781 3779 -5134 -6 136
Av- och nedskrivningar -6 469 -1 000 -124 -7 593
Rérelseresultat (EBIT) -11 250 2779 -5 258 -13728

Jamforelsestérande poster:

- Incitamentsprogram * 4 857 35 1617 6 509
Justerad EBITDA ** 76 3814 -3 517 373
Justerad EBIT ** -6 393 2815 -3 641 -7 219
Finansnetto -1 865
Skatt -118
Periodens resultat 15711
Bruttomarginal, % 100,0 93,8 97,4
Justerad EBIT-marginal 1, % ** -54,5 32,7 -35,5
Justerad EBIT-marginal 2, % ** -41,7 32,7 -30,1
Rorelsemarginal 1, % -95,9 32,3 -67,5
Rorelsemarginal 2, % -73,4 32,3 -57,3

* Jamforelsestorande poster bestar av incitamentsprogram, vilka paverkar Justerad EBITDA och Justerad EBIT.

** For definitioner av Alternativa nyckeltal hdnvisas till Arsredovisning 2024 sid. 96-98.
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Not 3 - Data per segment och for koncernen (forts.)

jan-dec 2024

Koncern-

gemensamt

Segment Segment och elimine-
Belopp i TSEK Freja elD Fulfilment ringar Koncern
Nettoomsattning (externa intakter) 25191 18716 - 43 907
Ovriga intakter 26 4 - 29
Aktiverad produktutveckling 8 224 - - 8 224
Ravaror och férnédenheter - -1235 - -1235
Ovriga externa kostnader -10 258 -1 644 -3 089 -14 991
Personalkostnader -27 350 -6 163 -6 742 -40 255
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -4 167 9677 -9 830 -4 320
Av- och nedskrivningar -12 955 -1975 -246 -15 176
Rorelseresultat (EBIT) -17 122 7702 -10 076 -19 496

Jamforelsestérande poster:

- Incitamentsprogram * 6 360 7 2 506 8 937
Justerad EBITDA ** 2193 9748 -7 324 4617
Justerad EBIT ** -10 762 7773 -7 570 -10 559
Finansnetto -3718
Skatt -152
Periodens resultat -23 366
Bruttomarginal, % 100,0 93,4 97,2
Justerad EBIT-marginal 1, % ** -42,7 41,5 -24,0
Justerad EBIT-marginal 2, % ** -32,2 41,5 -20,2
Rorelsemarginal 1, % -68,0 41,2 -44.4
Rorelsemarginal 2, % -51,2 411 -37,4

* Jamforelsestorande poster bestar av incitamentsprogram, vilka paverkar Justerad EBITDA och Justerad EBIT.

** For definitioner av Alternativa nyckeltal hénvisas till Arsredovisning 2024 sid. 96-98.
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Not 4 - Ovriga upplysningar

Vasentliga risker och osiakerheter i verksamheten

Koncernens verksamhet paverkas, och kan kommma att paverkas, av ett antal faktorer som inte helt kan kontrolleras av
koncernen och som paverkar eller kan komma att paverka koncernens finansiella stallning och resultat. Koncernens
forsaljning riktar sig framst till bank-, finans- och den offentliga sektorn, men &aven till andra privata aktorer. Efterfragan
ar foremal for snabba och svarférutsagbara forandringar. En generell minskning av efterfragan av foretagets tjanster
skulle ha en negativ effekt pa foretagets verksamhet och finansiella stallning.

Forsaljningscykeln for koncernens tjanster kan i vissa fall vara Iang och innehalla faktorer bortom féretagets kontroll.
Det kan ga lang tid fran det att en initial kontakt tas till det att kunden gor ett inkdp. Under denna tid ar det majligt att
presumtiva kunder bestammer sig for att inte géra nagot inkdp, alternativt minska en tilltdnkt bestalining av foretagets
tjanster. Detta medfor att det ar svart for koncernen att forutse tidpunkten for och redovisningen av intakter fran
forsaljningen av foretagets tjanster. Vidare kan foretagets omsattning variera mellan perioder beroende pa nar
forsaljningsavtal ingas, vilket pa kort sikt kan paverka foretagets resultat negativt.

For en mer utforlig beskrivning hanvisas till Arsredovisning 2024 sid. 42-44.

Framtida kapitalbehov samt madjligheter till fortsatt drift

| dagslaget ar bedémningen att likviditeten tillsamnmans med existerande avtalad finansiering ar tillracklig for atminstone
12 manader. Upprattande av de finansiella rapporterna utifran antagandet om fortsatt drift anses darmed vara tillampligt.
Ledning och Styrelse 6vervakar [6pande verksamhetens utveckling i detta sammanhang for att snabbt och effektivt
kunna hantera de eventuella risker och situationer som kan uppsta.

Vasentliga hiandelser efter andra kvartalet 2025
JULI: Freja presenterade nyckeltal for sesgment Freja elDs andra kvartal 2025.

Avriga hiandelser under och efter andra kvartalet 2025

MAZJ: Freja informerade om att villkoren for Auktorisationssystem for elektronisk identifiering hade publicerats.

MAJ: Freja och Billo inledde ett samarbete med féreningen Danska Torpare som organiserar cirka 6 500 danska fastighetsagare
i Sverige. Detta gor att en fastighetsadgare nu kan fa all sin post digitalt i tid och darmed slipper att riskera onodiga
forseningsavgifter pa grund av breviddan inte tdms regelbundet.

JUN: Freja meddelade att man lanserat tjansten pa ytterligare atta sprak som ett led i den internationella expansionen.
Utvecklingen ar en direkt foljd av att de kunder som anvander Freja internationellt har uttryckt 6nskemal om utékat
sprakstod for att ytterligare kunna 6ka sin anvandning av e-legitimationen i fler lander.

JUN: Freja meddelade att man med innovativ Al-teknik 16st problemet med aktivering av e-tjanstelegitimationer. Den nya
funktionen som lanserats gor att Freja OrglD kan aktiveras pa en telefon utan att nagon annan fysisk enhet anvands.

JULLI: Freja och iBoxen avtalade om anvandning av Frejas internationella e-legitimation. Samarbetet ar ett led i att gdra iBoxens
leveransboxar tillgangliga med e-legitimation oavsett vilken nationalitet anvandaren har.

Transaktioner med nérstaende
Under kvartalet har det inte forelegat nagra vasentliga transaktioner mellan Freja elD Group och narstaende utdver sadana
transaktioner som framgar av Not 10 och Not 27 i Arsredovisning 2024.
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Not 4 - Ovriga upplysningar (forts.)

Storsta aktiedgarna per 30 juni 2025 Aktiedata

Aktiedgare Antal aktier Andel,% Marknadsplats Nasdaq First North Premier
0000000000000000600000000000000000000000000000000000000000000000000 Growth Market

Alcur Select 3252248 12,28 Noterad 18 december 2014
Ellacarl AB 2 285 240 8,63 Sektor Teknik

Ludice AB 1 846 161 6,97 Kortnamn FREJA

Tony Buss AB 1657 161 6,26 ISIN-kod SE0015950308

Monitor ERP Group AB 1450 000 5,48 Valuta SEK

Merlinum AB 1078 695 4,07 Antal aktier 26 475 440

Avanza Pension 959 826 3,63 Certified Adviser DNB Carnegie Investment
Nordnet Pensionsférsakring AB 686 202 2,59 Bank AB

Crestina AB 654 643 2,47 Likviditetsgarant ABG Sundal Collier ASA
Jorgen Persson 630 000 2,38 Revisor Ernst & Young Aktiebolag
Summa 10 storsta aktiedgare 14 500 176 54,77

Ovriga 11 975 264 45,23

Totalt 26 475 440 100,00

Antalet aktieagare i Freja elD Group AB uppgick den 30 juni 2025 till 4 976st. Alla aktier har samma rostratt. Varje aktie har
en rost. Foretaget har varit noterat pa Nasdaq First North sedan 18 december 2014. Sedan 22 juni 2017 handlas aktien pa
Nasdaq First North Premier Growth Market.

Utdelning och utdelningspolicy

Stamman beslutade att ingen utdelning skulle utga for verksamhetsaret 2024. Koncernen vantas befinna sig i
en expansionsfas de narmaste aren varfor eventuella utdelningsbara medel med stor sannolikhet kommer att
aterinvesteras i verksamheten.

Personaloptionsprogram (2023/2025:1)

Anstallda nyckelpersoner och ledande befattningshavare i det serbiska dotterbolaget har tecknat 128 000 personaloptioner.
Utnyttjande av personaloptionerna forutsatter att programdeltagaren fortfarande ar anstalld i koncernen den 31 maj 2025.
Innehavaren kan utnyttja personaloptioner for forvarv av aktier under perioden fran den 1september 2025 till den

15 september 2025. Varje personaloption berattigar innehavaren till att forvarva en ny aktie till ett I6senpris motsvarande
aktiens kvotvarde.

For att sékerstalla leverans av aktier enligt Personaloptionsprogram 2023/2025:1 samt sakra darmed sammanhangande
kostnader, framst sociala avgifter, har en till bolagets dotterbolag riktad emission av hogst 248 984 teckningsoptioner av
serie 2023/20251 genomforts. Teckningskurs for aktie vid utnyttjandet av teckningsoption uppgar till motsvarande aktiens
kvotvarde. Full teckning beraknas medfdra en utspadning med 0,9%.
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Not 4 - Ovriga upplysningar (forts.)

Personaloptionsprogram (2023/2025:2)

Anstallda nyckelpersoner och ledande befattningshavare i Koncernen har tecknat 1110 883 personaloptioner. Utnyttjande
av personaloptionerna forutsatte att programdeltagaren avstod en del av [6n eller forman. Innehavaren kan utnyttja
personaloptioner for forvarv av aktier under perioden fran den 1september 2025 till den 15 september 2025. Varje
personaloption berattigar innehavaren till att férvarva en ny aktie till ett Idsenpris motsvarande aktiens kvotvarde.

For att sdkerstalla leverans av aktier enligt Personaloptionsprogram 2023/2025:2 samt sakra darmed sammanhangande
kostnader, framst sociala avgifter, har en till bolagets dotterbolag riktad emission av hogst 1836 550 teckningsoptioner av
serie 2023/2025:2 genomférts. Teckningskurs fér aktie vid utnyttjandet av teckningsoption uppgar till motsvarande aktiens
kvotvarde. Full teckning beraknas medfdra en utspadning med 6,5%.

Personaloptionsprogram (2023/2026)

Anstallda nyckelpersoner och ledande befattningshavare i Koncernen har tecknat 1107 000 personaloptioner.
Utnyttjande av personaloptionerna forutsatter att programdeltagaren fortfarande ar anstalld i koncernen den

31 maj 2026. Innehavaren kan utnyttja personaloptioner for forvarv av aktier under perioden fran den 1september 2026

till den 15 september 2026. Varje personaloption berattigar innehavaren till att féorvarva en ny aktie till ett [6senpris
motsvarande aktiens kvotvarde.

For att sékerstalla leverans av aktier enligt Personaloptionsprogram 2023/2026 samt sékra darmed sammanhangande
kostnader, framst sociala avgifter, har en till bolagets dotterbolag riktad emission av hogst 1614 327 teckningsoptioner
av serie 2023/2026 genomférts. Teckningskurs for aktie vid utnyttjandet av teckningsoption uppgar till motsvarande
aktiens kvotvarde. Full teckning beraknas medféra en utspadning med 5,7%.

Personaloptionsprogram (2025/2028:1)

Anstallda nyckelpersoner och ledande befattningshavare i Koncernen har tecknat 725 000 personaloptioner.
Utnyttjande av personaloptionerna forutsatter att programdeltagaren fortfarande ar anstalld i koncernen den

31 maj 2028. Innehavaren kan utnyttja personaloptioner for forvarv av aktier under perioden fran den 1september 2028
till den 15 september 2028 om inte Koncernen beslutar att kompensera den anstallde med 16n. Kompensationen
kommer i sa fall att uppga till vardet av den under teckningstiden volymviktade aktiekursen med avdrag for aktiens
kvotvarde. Varje personaloption berattigar innehavaren till att forvarva en ny aktie till ett [6senpris motsvarande
aktiens kvotvarde. Koncernen har inte sékerstallt leverans av aktier enligt Personaloptionsprogram 2025/2028:1

och full teckning berdknas darmed inte medféra nagon utspadning.

Personaloptionsprogram (2025/2028:2)

Styrelseledamot i Koncernen har tecknat 38 000 personaloptioner. Utnyttjande av personaloptionerna forutsatter
att programdeltagaren avstar sitt styrelsearvode t o m maj 2028. Skulle styrelseledamoten avsluta sitt uppdrag
innan maj 2028 sa erhaller ledamoten endast ratt att teckna motsvarande andel av 36 manader som ledamoten
varit ledamot i Koncernen. Innehavaren kan utnyttja personaloptioner for forvarv av aktier under perioden fran

den 1september 2028 till den 15 september 2028 om inte Koncernen beslutar att kompensera ledamoten med [&n.
Kompensationen kommer i sa fall att uppga till vardet av den under teckningstiden volymviktade aktiekursen med
avdrag for aktiens kvotvarde. Varje personaloption berattigar innehavaren till att forvarva en ny aktie till ett [6senpris
motsvarande aktiens kvotvarde. Koncernen har inte sakerstéllt leverans av aktier enligt Personaloptionsprogram 2025/2028:2

och full teckning berédknas darmed inte medféra nagon utspadning.
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Moderforetaget

Moderforetagets resultatrakning i sammandrag

Belopp i TSEK 2025 2024 2025 2024 2024

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  jan-dec

©000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Nettoomsattning 10 498 15909 21704 26 029 48 772
Ovriga rérelseintakter 99 - 105 15 29
Rorelsens intékter 10 597 15909 21 809 26 044 48 801
Ravaror och férnddenheter -334 -311 -566 -538 -1235
Ovriga externa kostnader -5 897 -6 432 -12 208 -12 862 -24 997
Personalkostnader -6 072 -8 035 -11 952 -15913 -26 536
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -17 -39 -34 -86 -139
Rorelseresultat -1723 1091 -2 951 -3 356 -4 106
Finansnetto -737 -144 132 -1 112 -2 046
Resultat efter finansiella poster -2 461 947 -2 818 -4 468 -6 152
Resultat fore skatt -2 461 947 -2 818 -4 468 -6 152
Skatt - - - - -
Periodens resultat -2 461 947 -2 818 -4 468 -6 152

Moderforetagets rapport éver totalresultat i sammandrag

Belopp i TSEK 2025 2024 2025 2024 2024
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

©000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Periodens resultat -2 461 947 -2 818 -4 468 -6 152
Ovrigt totalresultat o - - - .

Summa totalresultat for perioden -2 461 947 -2 818 -4 468 -6 152
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FINANSIELL RAPPORTERING

Moderfoéretagets balansrakning i sammandrag

Belopp i TSEK 2025 2024 2024
30 jun 30 jun 31 dec

000 000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar 86 313 72 011 86 727
Summa anlaggningstillgangar 86 313 72 011 86 727
Ovriga kortfristiga fordringar 38 021 47 965 33 331
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 921 3812 3914
Likvida medel 17 253 2377 2304
Summa omsattningstillgangar 58 195 54 154 39 549
SUMMA TILLGANGAR 144508 126 165 126 276
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 1399 1203 1203
Fritt eget kapital 106 397 79 140 78 388
Summa eget kapital 107 796 80 343 79 591
Ovriga avséttningar 4 999 2421 3579
Summa langfristiga skulder 4999 2421 3579
Ovriga kortfristiga skulder 26 092 36 563 38 505
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5620 6 839 4602
Summa kortfristiga skulder 31713 43 402 43 107
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 144508 126165 126 276
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OVRIG INFORMATION

Nyckeltal for koncernen

Koncernen presenterar vissa finansiella matt i rapporten som inte definieras enligt IFRS (alternativa nyckeltal). Koncernen
anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och féretagets ledning da de mojliggor
utvérdering av trender och foretagets prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt pa samma satt, ar
dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra féretag. Dessa finansiella matt ska darfér inte ses som en
ersattning for matt som definieras enligt IFRS. De nyckeltal och alternativa matt som Freja elD anvander finns definierade
pa www.frejaeid.se i Arsredovisning 2024 sid. 96-98.

Koncern 2025 2024 2025 2024 2024
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

Nettoomsattning, TSEK 12 096 10 032 24 692 20 347 43907
Justerad EBITDA, TSEK ** 1797 62 4233 373 4617
Justerad EBIT, TSEK ** -2 011 -3 709 -3 387 -7 219 -10 559
Jamforelsestorande poster, TSEK * 1543 3025 2903 6 509 8937
EBITDA, TSEK 254 -2 963 1330 -6 136 -4 320
Rorelseresultat, TSEK -3 554 -6 734 -6 290 -13728 -19 496
Resultat efter finansiella poster, TSEK -4 749 -7 284 -7 090 -15 593 -23 214
Resultat efter skatt, TSEK -4 800 -7 372 -7 201 -15711 -23 366
Resultat per aktie (vagt antal) fore utspadning, SEK -0,19 -0,32 -0,30 -0,69 -1,03
Resultat per aktie (vagt antal) efter utspadning, SEK *** -0,19 -0,32 -0,30 -0,69 -1,03
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, TSEK 1132 304 7787 723 1952
2025 2024 2025 2024 2024

Nyckeltal apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattningstillvaxt, % 20,6 11,5 21,4 16,3 21,0
Bruttomarginal, % 97,2 96,9 97,7 97,4 97,2
Justerad EBIT-marginal 1, % ** -16,6 -37,0 -13,7 -35,5 -24,0
Justerad EBIT-marginal 2, % ** -13,9 -31,4 -11,5 -30,1 -20,2
Rorelsemarginal 1, % -29,4 -67,1 -25,5 -67,5 -44.4
Rérelsemarginal 2, % -24,5 -57,0 -21,3 -57,3 -37,4

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie (vagt antal) fére

utspadning, SEK 0,05 0,01 0,33 0,03 0,09
Eta;sps;:jfrlﬁgge’f;éEanir: I6pande verksamheten per aktie (vagt antal) efter 0,04 0.01 0,28 0.03 0.07
Vagt antal aktier for perioden fore utspadning, 1 000 st 25 069 22711 23 896 2271 22711
Vagt antal aktier for perioden efter utspadning, 1 000 st *** 28 769 26 411 27 596 26 411 26 411
Medelantal anstallda, st il 32 il 31 31

*Jamforelsestérande poster bestar av incitamentsprogram, vilka paverkar Justerad EBITDA och Justerad EBIT.
** For definitioner av Alternativa nyckeltal hanvisas till ,&rsredovisning 2024 sid. 96-98.

** Personaloptionsprogram 2023/2025:1, 2023/2025:2 samt 2023/2026 berdknas tillsammans ha en utspadande effekt om
12,3%. Personaloptionsprogram 2025/2028:1 samt 2025/2028:2 beridknas inte ha en utspadande effekt da dessa program
inte sékrats med teckningsoptioner. Potentiella aktier behandlas sasom utspadningseffekt endast nar omvandling
medfor minskat resultat per aktie eller 6kad forlust per aktie.
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OVRIG INFORMATION

Nyckeltal for koncernen (forts.)

Nyckeltal

2025 2024 2024
30 jun 30 jun 31 dec

Balansomslutning, TSEK
Soliditet, %
Likvida medel per balansdagen, TSEK

Antal aktier per balansdagen fére utspadning, 1 000 st

Antal aktier per balansdagen efter utspadning, 1 000 st ***

Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK ***
Antal anstéllda vid periodens slut, st

ARR (Arligt aterkommande intékter), TSEK **
Anvandare, 1 000 st **

Abonnemangskunder, st **

Genomsnittlig ARR per abonnemangskund, TSEK **

Moderforetaget

75 697 57 099 60 791

27,8 6,4 -4,5
23709 4 337 8430
26 475 22711 2271
30 175 26 411 26 411

0,80 0,16 -0,12

0,70 0,14 -0,10

29 29 27

37 397 24 059 27 183

1418 1112 1263

478 401 441

78 60 62

2025 2024 2025 2024 2024

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

Nettoomsattning, TSEK

10 498 15909 21704 26 029 48 772

Rérelseresultat, TSEK -1723 1091 -2 951 -3 356 -4 106
2025 2024 2025 2024 2024

Nyckeltal apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Rérelsemarginal 1, % -16,4 6,9 -13,6 -12,9 -8,4
2025 2024 2024

Nyckeltal 30 jun 30 jun 31 dec
Balansomslutning, TSEK 144 508 126 165 126 276
Soliditet, % 74,6 63,7 63,0

** For definitioner av Alternativa nyckeltal hanvisas till Arsredovisning 2024 sid. 96-98.

*** Dersonaloptionsprogram 2023/2025:1, 2023/2025:2 samt 2023/2026 beraknas tillsammans ha en utspaddande effekt om
12,3%. Personaloptionsprogram 2025/2028:1 samt 2025/2028:2 berdknas inte ha en utspadande effekt da dessa program
inte sékrats med teckningsoptioner. Potentiella aktier behandlas sasom utspadningseffekt endast nar omvandling

medfor minskat resultat per aktie eller 6kad forlust per aktie.
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OVRIG INFORMATION

Kommande informationstillfallen

6 november 2025 Delarsrapport 1januari - 30 september 2025

5 februari 2026 Bokslutskommuniké 1januari - 31 december 2025
12 mars 2026 Arsredovisning Tjanuari - 31 december 2025

7 maj 2026 Delarsrapport 1januari - 31 mars 2026

7 maj 2026 Arsstamma 2026

13 augusti 2026 Delarsrapport 1januari - 30 juni 2025

Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande éversikt av foretagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget
och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Denna deldrsrapport har inte granskats av foretagets revisorer.

Stockholm, 13 augusti 2025

Hdkan Nyberg, ordf. Johan Henrikson, VD Tony Buss, led.

Jens Nylander, led. Peder Ramel, led.. Morgan Sellén, led.. Bodil Sidén, led.

Denna information dr sddan information som Freja elD Group AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Idmnades, genom nedanstdende kontaktpersons férsorg, fér
offentliggdrande den 14 augusti 2025 kl. 07.30 CEST.

Johan Henrikson, VD Freja elD Group AB
Telefon: 08-5272 7982
E-post: johan.henrikson@frejaeid.se
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