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PERIODEN | SAMMANDRAG

ARR (Annual Recurring Revenue/ArIigt aterkommande intakter) for segmentet Freja elD uppgick den 30 september 2025
till 38,9 (25,8) MSEK, vilket var en tillvaxt med 51% jamfort med foregaende ar.

Antalet anvandare i tjansten Freja elD uppgick den 30 september 2025 till 1 502 000 (1196 000) st, vilket var en 6kning

med 26% jamfort med foregaende ar.
NRR (Net Revenue Retention), % for segmentet Freja elD uppgick den 30 september 2025 till 131 (116) %. **

GRR (Gross Revenue Retention), % for segmentet Freja elD uppgick den 30 september 2025 till 96 (97) %. **

Tredje kvartalet: 1 juli - 30 september 2025

Koncernens nettoomsattning uppgick till 12,9 (11,2) MSEK, vilket var en 6kning med 15% jamfort med samma period

foregaende ar.

Segmentet Freja elDs nettoomsattning uppgick till 9,7 (6,3) MSEK, vilket var en 6kning med 53% jamfort med samma

period foregaende ar.

Segmentet Fulfilments nettoomsattning uppgick till 3,2 (4,9) MSEK, vilket var en minskning med 34% jamfort med

samma period féregaende ar.

Koncernens justerade EBITDA uppgick till 3,2 (2,5) MSEK. Fore justering for jamforelsestorande poster uppgick Koncernens
EBITDAtill 0,7 (0,3) MSEK. *

Koncernens justerade EBIT uppgick till -0,6 (-1,3) MSEK. Fore justering for jamforelsestérande poster uppgick Koncernens
EBIT till -3,2 (-3,5) MSEK. *

Periodens resultat uppgick till -3,5 (-4,2) MSEK.
Periodens resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,15 (-0,18) SEK.

Koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -2,3 (1,8) MSEK.

Nio férsta manaderna: 1 januari - 30 september 2025

Koncernens nettoomsattning uppgick till 37,6 (31,6) MSEK, vilket var en 6kning med 19% jamfort med samma period

foregaende ar.

Segmentet Freja elDs nettoomsattning uppgick till 26,1 (18,1) MSEK, vilket var en 6kning med 44% jamfort med samma

period féregaende ar.

Segmentet Fulfilments nettoomsattning uppgick till 11,5 (13,5) MSEK, vilket var en minskning med 15% jamfort med

samma period féregaende ar.

Koncernens justerade EBITDA uppgick till 7,5 (2,8) MSEK. Fore justering for jamforelsestérande poster uppgick Koncernens
EBITDAtill 2,0 (-5,8) MSEK. *

Koncernens justerade EBIT uppgick till -4,0 (-8,6) MSEK. Fore justering for jamforelsestdrande poster uppgick Koncernens
EBIT till -9,5 (-17,2) MSEK. *

Periodens resultat uppgick till -10,7 (-19,9) MSEK.
Periodens resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,43 (-0,88) SEK.
Koncernens kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till 5,4 (2,5) MSEK.

* Jamforelsestdrande poster bestar av incitamentsprogram, vilka paverkar Justerad EBITDA och Justerad EBIT. For definitioner
av Alternativa nyckeltal hanvisas till sid 36 i Delarsrapporten for tredje kvartalet 2025 samt ,&rsredovisning 2024, sid 96-98.

** For definitioner av Alternativa nyckeltal hanvisas till sid 7 och 36 i Delarsrapporten for tredje kvartalet 2025.
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Vasentliga handelser under tredje kvartalet 2025

JULI: Freja presenterade nyckeltal for sesgment Freja elDs andra kvartal 2025.
AUGUSTI: Freja bytte Certified Adviser till Tapper Partners AB.

SEPTEMBER: Freja dverlat 833 707 teckningsoptioner i Freja till Monitor ERP Group AB, Jorgen Persson, Par-Ola Gustavsson
och Fredrik Palmstierna. Overlatelsen genomférdes till ett pris om 11,32 SEK per teckningsoption, varvid en total transaktionslikvid
om cirka 9,4 MSEK erholls fore relaterade kostnader.

SEPTEMBER: Freja tecknade avtal om anslutning till det kommmande offentliga anskaffningssystemet Auktorisationssystem
for elektronisk identifiering. Avtalet innebar en betydande 6kning av ARR (arligt aterkommmande intakter) for segment Freja
elD. Avtalet forvantas dka ARR med 4,5 MSEK och galler fran den 1januari 2026.

SEPTEMBER: Freja tecknade avtal for att genomfoéra en proof of concept (POC) kring Frejas whitelabel-plattform som en
fristdende och anpassad e-legitimation. Avtalet tecknades med Teracom AB for en icke namngiven slutkund. Piloten
forvantas paga nagra manader in i nasta ar. Intédkterna beraknas uppga till lagst 0,5 MSEK per manad under testperioden
samt en uppstartsintakt pa cirka 0,5 MSEK.
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Finansiell 6versikt

2025 2024 2025 2024 2024

Belopp i MSEK jul-sep jul-sep Andring jan-sep jan-sep Andring jan-dec
NETTOOMSATTNING

Segment Freja elD 9,7 6,3 53% 26,1 18,1 44% 25,2

Segment Fulfilment 3,2 4,9 -34% 11,5 13,5 -15% 18,7

Koncerngemensamt och elimineringar 0,0 0,0 0% 0,0 0,0 0% 0,0
Nettoomsiattning Koncernen 12,9 11,2 15% 37,6 31,6 19% 43,9
EBITDA

Segment Freja elD 2,2 0,0 12317% 4,6 -4,8 195% -4,2

Segment Fulfilment 1,3 2,9 -55% 5,2 6,6 -22% 9,7

Koncerngemensamt och elimineringar -2,8 -2,5 -13% -7,8 -7,6 -2% -9,8
EBITDA Koncernen 0,7 0,3 96% 2,0 -5,8 134% -4,3
EBIT

Segment Freja elD -1,1 -3,3 66% -5,3 -14,5 64% -17,1

Segment Fulfilment 0,8 2,4 -66% 3,7 51 -28% 7,7

Koncerngemensamt och elimineringar -2,9 -2,6 -13% -8,0 -7,8 -2% -10,1
EBIT Koncernen -3,2 -3,5 8% 9,5 -17,2 45% -19,5
Jamforelsestorande poster * 2,6 21 21% 5,5 8,6 -37% 8,9
JUSTERAD EBITDA *

Segment Freja elD 3,8 1,3 200% 7,9 1,3 493% 2,2

Segment Fulfilment 1,4 2,9 -53% 53 6,7 -21% 9,7

Koncerngemensamt och elimineringar -1,9 -1,7 -13% -5,8 -5,2 -11% -7,3
Justerad EBITDA Koncernen 3,2 2,5 32% 7,5 2,8 164% 4,6
JUSTERAD EBIT *

Segment Freja elD 0,5 -2,0 123% -1,9 -8,4 7% -10,8

Segment Fulfilment 0,9 2,4 -63% 3.9 52 -26% 7,8

Koncerngemensamt och elimineringar -1,9 -1,7 -12% -5,9 -5,4 -10% -7,6
Justerad EBIT Koncernen -0,6 -1,3 54% -4,0 -8,6 53% -10,6
Periodens resultat -3,5 -4,2 17% -10,7 -19,9 46% -23,4
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,15 -0,18 17% -0,43 -0,88 51% -1,03
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, 23 18 227% 54 2,5 116% 2,0

MSEK

*Jamforelsestérande poster bestar av incitamentsprogram, vilka paverkar Justerad EBITDA och Justerad EBIT. For
definitioner av Alternativa nyckeltal hanvisas till sid 36 i Delarsrapporten for tredje kvartalet 2025 samt Arsredovisning
2024, sid 96-98.
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VD HAR ORDET

Ett starkt kvartal - och en annu starkare grund

Trots de sdsongsmdssigt lugnare sommarmdnaderna
levererade vi ett starkt tredje kvartal. Vi upplever

en stark medvind med fortsatt stark efterfradgan pa
Freja elD, och vdr position pd marknaden stdrkts fér
varje mdnad som gdr. Bredden i produktportféljen
méter marknadens behov vilket ocksd speglas i
merférsdljning pd befintliga kunder i kombination
med Iagt kundbortfall. Fér att tydliggéra utveckling av
befintliga kunder samt kundbortfall valde vi i samband
med detta kvartal att bérja redovisa nyckeltalen NRR
(Net Revenue retention) och GRR (Gross Revenue retention).

Flera strategiskt viktiga steg togs under kvartalet, vilket
annu inte syns i siffrorna — men som lagger grunden for
var framtida tillvaxt.

Auktorisationssystemet

Under kvartalet tecknade vi avtal med DIGG (Myndigheten
for digital forvaltning) om anslutning till Auktorisationssystem
for elektronisk identifiering. Auktorisationssystem ar en
anskaffningsform for offentliga aktdrer som anvands i stallet
for upphandling. Syftet ar att dels forenkla anskaffningen,
dels att skapa valfrihet for medborgarna. Avtalet med Digg
innebar en betydande 6kning av de arligt aterkommande
intakterna pa 4,5 MSEK fran den 1januari 2026.

For nastan samtliga statliga myndigheter blir det
obligatoriskt att ansluta via Auktorisationssystem for att
erbjuda e-legitimering till medborgarna. Det innebar att
Freja framover kommer bli en valbar e-legitimation
pa alla de e-tjanster hos myndigheter som idag inte
erbjuder Freja. Det 6ppnar givetvis ocksa upp for
merforsaljning av de tjanster dar vi ar unika.

White label-affdaren - Freja som motor under fler
varumarken

Vi tecknade under kvartalet avtal med Teracom avseende
en s.k. proof-of-concept (POC) pa var white label-plattform.
White label-erbjudandet gor att Frejas teknik och
infrastruktur kan erbjudas under kundens eget
varumarke. Intresset for detta har vuxit senaste aret och
kommit fran olika delar av varlden. Att det forsta avtalet
tecknas i var omedelbara narhet ar en fordel. Den
gemensamma ambitionen ar att kunna satta miljon

i produktion under férsta halvaret 2026. Vid en sadan
produktionssattning kommer ett nytt avtal tecknas som
da baseras pa tjanstens omfattning.

White label-affaren ar strategiskt avgérande och utgor ett
fundament for framtida skalning av verksamheten och
att Idsa upp nya intaktsstrommar. Ur referenssynvinkel
kommer denna affar kunna starka vart budskap enormt i
befintliga och framtida dialoger.

Freja elD:s vision ar att gora digital identifiering enklare och
sakrare for bade privatpersoner och organisationer — och ge
manniskor kontroll dver sin data och sin identitet. De steg
vi tagit under tredje kvartalet ar helt i linje med den
visionen. Vi star val rustade for att ta nasta kliv, med en
skalbar plattform, starkt kundfokus och en organisation
som levererar.

Tillsammans fortsatter vi att géra det sjalvklara valet for
saker digital identitet — i Sverige och framat.

Johan Henrikson, VD
Freja elD Group AB
Stockholm den 5 november 2025
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VERKSAMHETEN | KORTHET

Foretagets huvudsakliga fokus dr att driva och skala upp ID-infrastrukturen Freja elD som redovisas som ett
eget segment. Till detta finns verksamheten i segmentet Fulfilment som har sitt ursprung i den verksamhet som
var féretagets kdrna ndr féretaget grundades 2002. Idag har dven Fulfilment en viktig roll i de operationella
delarna av Freja elD.

Segment Freja elD

Visionen med Freja ar att bygga en superapp dar anvandare och tjanster kan interagera pa en saker plattform med
en sadkerstalld identitet, oavsett om det sker i den fysiska eller digitala varlden. Genom att i en digital planbok
kombinera e-legitimering och fysisk identifiering for saval privat- som tjansteanvandning kan Freja lata anvandaren
interagera med alla de tjanster som ar anslutna — med full kontroll éver sin personliga data.

Malet ar att etablera tjansten pa fler marknader utomlands, dar e-legitimering inte annu kommit i narheten av den
etablering vi ar vana vid i Sverige. Var plan ar att gora detta i partnerskap dar vi star for plattformen och var partner
har de finansiella muskler som kravs for en etablering i ett nytt land. Pa sa satt star inte en utlandssatsning i konflikt
med vart fokus pa ldnsamhet.

Segment Fulfilment

Fulfilment bedriver verksamhet inom sakerhetslogistik, med primért fokus pa programmering och leverans av
bankdosor och andra fysiska sakerhetsenheter sdsom produktion och utskick av PIN-kuvert. Verksamheten
kompletterar ocksa Freja elD genom kontroll och utfardande av sékerstallda identiteter.

Skaffa Freja elD!

Det basta sattet att forsta produkten

ar att ladda ner appen och registrera dig.
Da kan du anvanda Freja till att identifiera
dig till hundratals onlinetjanster och du
kan aven anvanda Freja i stallet for ditt
fysiska ID-kort i tusentals butiker.

Att skaffa och anvanda Freja ar helt gratis!
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Om de nya nyckeltalen NRR och GRR

Frdn och med det tredje kvartalet 2025 rapporterar vi tvd nya nyckeltal fér segment Freja elD, Net Revenue
Retention (NRR) och Gross Revenue Retention (GRR).

Varfoér ar dessa nyckeltal viktiga?
Nyckeltalet NRR visar befintliga kunders vilja att 6ka eller bredda sitt engagemang med Freja och kdpa mer, exempelvis fran att
anvandningen okar med fler anvandare eller att kunden koper fler produkter i Freja-plattformen.

GRR syftar till att visa hur intakterna fran befintliga kunder har gatt ned pa grund av minskat anvandande eller att de upphor att
vara kund, sa kallad churn.

Hur beraknas nyckeltalen?
NRR definieras som Start ARR (12 manader sedan) plus arets expansionsintakter (uppgraderingar och merférsaljning till befintliga
kunder) minus arets intaktsbortfall (hedgraderingar och forlorade kunder) dividerat med Start ARR (12 manader sedan).

GRR definieras som Start ARR (12 manader sedan) minus arets intaktsbortfall (nedgraderingar och forlorade kunder) dividerat
med Start ARR (12 manader sedan).

ARR definieras som vardet av aterkommande kontraktsbaserade abonnemangsintakter under periodens sista manad
multiplicerat med 12 (manader) samt forutsatt inga framtida uppsagda (“churn”) eller nya abonnemang.

Vad kan man jamféra med?
NRR boér ligga sa hogt dver 100% som mojligt. En genomgdng av 250 nordiska SaaS-bolag som tidningen Breakit
publicerade i april 2025 visade att genomsnittet fér NRR 1ag pa 105,3%.

Optimal GRR ar100%. Detta ar naturligtvis en utopi eftersom kunder kan férsvinna av manga olika skal; genom konkurs,
andrad verksamhet eller liknande. Man brukar tala om att en GRR pa 90% eller mer ar en bra niva for ett SaaS-bolag.

Frejas siffror

NRR for segment Freja elD var 131% for arets tredje kvartal och ar en jamforelsevis hog siffra. En av forklaringarna var att
Migrationsverket, under varen, 6kade sitt anvandande fran 22 lander till hela varlden. NRR for jamforelseperioden 2024
var 116%, vilket ocksa ar en bra niva och dar fanns inte nagon enskild storaffar som paverkade siffrorna.

Var hédga NRR beror pa tva faktorer. Kunderna kan bredda sitt engagemang genom att lagga till fler produkter och/eller
att kunderna 6kar engagemanget i befintliga produkter. | vart fall &r det vanligt med bada.

Exempel pa att bredda engagemanget &r en kommun som har Freja for medborgare. | ett senare skede véljer de
kanske aven att inféra Freja OrglD som e-tjanstelegitimation till medarbetarna. | takt med att kommunen okar antalet
anvandare stiger Frejas intakter. Det 6kade engagemanget speglas i NRR.

Att Frejas GRR ligger pa en bra niva, dvs 96% for arets tredje kvartal, kan ha flertalet orsaker. Den grundlaggande orsaken
ar vart stora kundfokus dar vi har en nara dialog med kunderna for att hjalpa dem och att tillsammans med dem
utveckla nya funktioner som Idser fler problem. Detta gor att Freja integreras i fler system och blir en viktig del av
verksamhetens olika processer och rutiner vilket hojer trosklarna for att byta losning.

Ett annat skal till att vi inte tappar fler kunder ar att det fér manga kunder finns olika regulatoriska krav kring digital identifiering
och da maste kunden ha en 16sning. Aterigen bidrar vart kundfokus genom att vi hjalper kunderna att &ka nyttan av Freja
bortom de regulatoriska kraven sa att produkten bidrar med verklig affarsnytta och inte bara regelefterlevnad.
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KONCERNEN

FINANSIELL OVERSIKT
Belopp i TSEK 2025 2024 2025 2024 2024
jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep  jan-dec
Nettoomsattning 12 884 11 206 37 576 31553 43 907
Ovriga intakter 35 - 141 23 29
Aktiverad produktutveckling 2283 2231 7 025 5828 8224
Ravaror och fornddenheter -340 -229 -906 -767 -1235
Ovriga externa kostnader -3 037 -3 347 -9 730 -10 954 -14 991
Personalkostnader -11 159 -9 522 -32 111 -31 480 -40 255
Rorelseresultat foére avskrivningar (EBITDA) 666 339 1995 -5 797 -4 320
Av- och nedskrivningar -3 857 -3797 -11 477 -11 390 -15 176
Rorelseresultat (EBIT) -3 191 -3 458 -9 481 -17 186 -19 496
Jamforelsestérande poster 2 576 2124 5480 8 633 8 937
- Incitamentsprogram 2 576 2124 5480 8 633 8 937
Justerad EBITDA 3242 2463 7 475 2836 4617
Justerad EBIT -615 -1 334 -4 002 -8 553 -10 559

TREDJE KVARTALET OCH NIO FORSTA MANADER 2025

Intakter

Koncernens nettoomsattning uppgick under tredje kvartalet till 12,9 (11,2) MSEK och under arets nio forsta manader till 37,6 (31,6)
MSEK, vilket innebar en tillvaxt om 15% respektive 19% jamfort med samma period féregdende ar. Tillvaxten inom segment
Freja elD var fortsatt stark med en nettoomsattningsékning om 53% under tredje kvartalet och om 44% under arets nio forsta
manader jamfért med samma period foregaende ar. Segment Fulfilments nettoomséattning minskade under tredje kvartalet
med -34% och under arets nio forsta manader med -15% jamfort med samma period féregaende ar. Segment Freja elDs andel av
koncernens nettoomsattning uppgick under tredje kvartalet till 75 (56)% och under arets nio férsta manader till 69 (57)%. Trenden,
sedan flertalet ar, att segment Freja elDs andel av koncernens nettoomsattning vaxer raknar vi med kommer att fortga. Den
starka tillvaxt segment Freja elD uppvisar relativt segment Fulfilments starker den framtidsbilden, samtidigt som Koncernens
fokus huvudsakligen ar riktad mot segment Freja elD. Fran och med 1januari 2026 halveras segment Fulfilments lokalyta, vilket
aven beraknas halvera lokalkostnaderna men dven underlatta den allt Iagre efterfragade volym fran bankkunderna som

forvantas hanteras narmsta aren.

Resultat

Koncernens justerade EBITDA uppgick under tredje kvartalet till 3,2 (2,5) MSEK och under arets nio forsta manader till
7,5 (2,8) MSEK. Fore justeringsposter uppgick rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) under tredje kvartalet till
0,7 (0,3) MSEK och under arets nio forsta manader till 2,0 (-5,8) MSEK. Jamforelsestérande poster om -2,6 (-2,1) MSEK
samt -5,5 (-8,6) MSEK avseende incitamentsprogram belastade personalkostnaderna under tredje kvartalet respektive
arets nio férsta manader. Fér mer information om koncernens incitamentsprogram se Arsredovisning 2024, Not 10,
sid 72-76 samt Not 5 i denna delarsrapport.
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KONCERNEN

Koncernen per kvartal och segment (MSEK)

Il Nettoomsittning - Segment Freja elD

Il Nettoomsattning - Segment Fulfilment
MSEK
14

. Justerad EBITDA - Koncern

10

2 2023 ‘ 2024 | 2025

Koncernens justerade EBITDA starktes pga 6kad Nettoomsattning tillsammans med lagre Ovriga externa kostnader
samtidigt som Personalkostnaderna, korrigerade for incitamentprogram, 6kade. Perioden praglades av fortsatta
investeringar i tjansten Freja elD samt starkt salj och compliance for att kunna méta 6kad efterfragan.

Under tredje kvartalet och arets nio forsta manader uppgick de totala av- och nedskrivningarna pa anlaggningstillgangarna
till -3,9 (-3,8) MSEK respektive -11,5 (-11,4) MSEK. Av koncernens avskrivningar uppgick effekter hanforliga till
nyttjanderattstillgangar under tredje kvartalet till -0,9 (-0,9) MSEK och under arets nio férsta manader till -2,7 (-2,6) MSEK.
Avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar uppgick under tredje kvartalet till -2,9 (-2,8) MSEK och under arets
nio férsta manader till -8,6 (-8,6) MSEK.

Koncernens justerade EBIT uppgick under tredje kvartalet till -0,6 (-1,3) MSEK samt under arets nio forsta manader till
-4,0 (-8,6) MSEK. Fore justeringsposter uppgick rorelseresultatet (EBIT) under tredje kvartalet till -3,2 (-3,5) MSEK samt
under arets nio forsta manader till -9,5 (-17,2) MSEK.

Segment Freja elD starkte koncernens justerade EBIT med 2,4 MSEK under tredje kvartalet samt med 6,5 MSEK under
arets nio forsta manader, jamfort med samma period féregaende ar. Segment Fulfilment sankte koncernens justerade
EBIT med -1,5 MSEK under tredje kvartalet samt med -1,3 MSEK under arets nio férsta manader, jamfort med samma
period foregaende ar.
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KONCERNEN

Koncernen 9 manader per segment (MSEK)
Il Nettoomsittning - Segment Freja elD

I Nettoomsattning - Segment Fulfilment

‘ Arlig nettoomsittningsférandring - Koncern

@ Justerad EBITDA - Koncern

MSEK

Investeringar

Under tredje kvartalet 6kade aktivering av Freja elD med 0,1 MSEK och under arets nio féorsta manader med 1,2 MSEK,
jamfort med samma period féregdende ar. Investeringstakten ar tatt sammanléankad med personalkostnaderna.
Immateriella anlaggningstillgdngar, utdver egen produktutveckling, hanforliga till ursprungsidentifiering via ATGs
ombudsnatverk forvarvades under tredje kvartalet for 0,8 (0,8) MSEK och under arets nio forsta manader for 2,3 (2,3) MSEK.

Per den 30 september 2025 uppgick koncernens immateriella anlaggningstillgangar efter av- och nedskrivningar
till totalt 30,0 (29,1) MSEK, varav 22,6 (21,3) MSEK avsag den aktiverade produktutvecklingen och 7,4 (7,8) MSEK avsag
utgifter hanforliga till ursprungsidentifiering av anvandare via ATGs ombudsnatverk.
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KONCERNEN

Kassafléde och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under tredje kvartalet till -2,3 (1,8) MSEK och under arets nio férsta
manader till 5,4 (2,5) MSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under tredje kvartalet till -3,0 (-3,0) MSEK
och under arets nio forsta manader till -9,3 (-8,3). Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick under tredje kvartalet
till 1,0 (0,6) MSEK och under arets nio forsta manader till 14,7 (4,0) MSEK. Kontraktsfinansieringen amorterades ned under
tredje kvartalet med -5,6 MSEK. Kassaflodet forstarktes under september med 8,9 MSEK hanforligt den genomférda avyttringen
av teckningsoptioner till externa investerare. Totala kassaflodet uppgick under tredje kvartalet till -4,4 (-0,6) MSEK och under
arets nio forsta manader till 10,8 (-1,8) MSEK.

Likvida medel uppgick per den 30 september 2025 till 19,3 (3,4) MSEK.

Kontraktsfinansiering

Laneramen om 20 MSEK mojliggor att tidigarelagga kassafloden hanforliga till abonnemangskontrakt. Den del av kontrakten
som annu inte fakturerats kan med kontraktsfinansiering frigéra kapital med upp till 60% av kvarstaende kontraktsvarde.
Per den 30 september 2025 har koncernen, inom ramen for kontraktsfinansiering, lanat 3,4 MSEK.

Uppskjuten skattefordran

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skattemassiga underskottsavdrag i den utstrackning som det ar sannolikt
att de kan tillgodogoéras genom framtida beskattningsbara vinster. Det finns per 30 september 2025 historiska
underskott for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i balansrakningen uppgaende till 57,7 MSEK

i koncernen och 42,0 MSEK i moderfoéretaget. Det foreligger inga begransningar i tiden nar dessa underskott kan
nyttjas och darmed sanka framtida bolagsskatt.

Handelstullars paverkan pa verksamheten

Koncernen ser inga vasentliga effekter, varken direkta eller indirekta, av existerande eller planerade handelstullar pa
verksamhetens intakter.

Personal

Koncernen hade per den 30 september 2025 motsvarande 30 (28) heltidsanstallda, varav 11 (9) kvinnor. Under tredje
kvartalet uppgick koncernens genomsnittliga personalstyrka till 33 (33), vilket var en 6kning med tva anstallda jamfort
med genomsnittet under andra kvartalet 2025. Personalstyrkan okade i genomsnitt med en person inom segment
Freja elD och med en person inom segment Fulfilment.
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SEGMENT FREJA elD

Segment Freja elD avser ID-plattformen som kan anvandas for att bygga infrastruktur och produkter kring sakerstallda

digitala identiteter. Detta kan vara en infrastruktur for statligt godkand nationell e-legitimering, en plattform for
e-tjanstelegitimation eller en kombination som da kan definieras som en ID-planbok.

FINANSIELL OVERSIKT
Belopp i TSEK 2025 2024 2025 2024 2024
jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 9 668 6 327 26 050 18 063 25191
Ovriga intakter - - 7 1 26
Aktiverad produktutveckling 2283 2231 7 025 5828 8224
Ovriga externa kostnader -2 146 -2 488 -6 886 -7 596 -10 258
Personalkostnader -7 606 -6 088 -21 623 -21 092 -27 350
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 2199 -18 4573 -4 795 -4 167
Av- och nedskrivningar -3 306 -3 242 -9 829 9712 -12 955
Rorelseresultat (EBIT) -1108 -3 261 -5 256 -14 507 -17 122
Jamforelsestorande poster 1 561 1271 3341 6129 6 360
- Incitamentsprogram 1561 1271 3 341 6129 6 360
Justerad EBITDA 3760 1253 7915 1334 2193
Justerad EBIT 453 -1 989 -1 915 -8 378 -10 762

TREDJE KVARTALET OCH NIO FORSTA MANADER 2025

Nettoomsattningen for segmentet Freja elD uppgick under tredje kvartalet till 9,7 (6,3) MSEK, vilket var en tillvaxt med
53% jamfort med motsvarande period foregdende ar. Under arets nio forsta manader uppgick nettoomsattningen till
26,1 (18,1) MSEK, vilket var en tillvaxt med 44% jamfort med motsvarande period féoregdende ar. Av segmentets
nettoomsattning under tredje kvartalet avsag 98 (98)% abonnemang, dvs aterkommande intdkter med férutbestamda
kontraktstider. For arets nio férsta manader avsag 97 (98)% abonnemang.

Segmentets justerade EBITDA for tredje kvartalet uppgick till 3,8 (1,3) MSEK, motsvarande en forbattring med 200%
jamfort med samma period foéregadende ar. For arets nio forsta manader uppgick justerad EBITDA till 7,9 (1,3) MSEK. Fore
justeringsposter, hanforliga incitamentsprogram, uppgick rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) under tredje
kvartalet till 2,2 (0,0) MSEK och under arets nio forsta manader till 4,6 (-4,8) MSEK. Aktiverad produktutveckling 6kade
under tredje kvartalet med 0,1 MSEK och under arets nio férsta manader med 1,2 MSEK, jamfort med samma period
foregadende ar. Detta berodde pa 6kade personalkostnader samtidigt som kostnaderna for intern ursprungsidentifiering
bérjade aktiveras under senare delen av féregdende ar. Ovriga externa kostnader minskade under tredje kvartalet med
0,3 MSEK och under arets nio férsta manader med 0,7 MSEK, jamfort med samma period foregaende ar. Personalkostnaderna
belastades under tredje kvartalet och arets nio forsta manader med jamforelsestérande poster, avseende incitamentsprogram,
om -1,6 (-1,3) MSEK respektive -3,3 (-6,1) MSEK.
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SEGMENT FREJA elD

Nettoomsdttning avser samtliga intakter i form av
abonnemang, transaktionsbaserade och évriga intakter,

som inte brutits ut i resultatrakningen sasom :
Ovriga intakter.

Segment Freja elD per kvartal (MSEK)

M | Nettoomsattning
MSEK

10

@ Justerad EBITDA 9.7

2023 | 2024 | 2025

Omsattningsékning med hoég bruttomarginal ger stark resultattillvaxt

Nettoomsattningen fortsatter 6ka kvartal for kvartal och inga tecken pa avmattning har markts. Tvartom, sedan vi

skiftade 6ver mot en abonnemangsmodell har vi kunnat konstatera att intaktsékningen ar stabil 6ver tid. Tack vare
att Freja elD ar en tjanst med 100% bruttomarginal kan vi konstatera att varje intaktskrona bidrar till att forbattra
resultatet. Grafiken for sesgmentets justerade EBITDA gor detta valdigt tydligt nar den stalls mot omsattningsdkningen.

Med Justerad EBITDA avses EBITDA justerat for incitamentsprogram och besparingsprogram.
Den tillampade kontraktsmodellen, med abonnemang som stracker sig upp till flera ar, mojliggér en stabil

intaktsokning over langre tid. Genom att bredda tjansteportféljen med t ex internationella anvandare samt
addera nya kundgrupper med abonnemang sa forvantar vi oss en fortsatt hog tillvaxttakt kommmande ar.
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SEGMENT FREJA elD

Justerad EBIT for segment Freja elD uppgick under tredje kvartalet till 0,5 (-2,0) MSEK och under arets nio férsta manader
till -1,9 (-8,4) MSEK, vilket var en forbattring med 123% respektive 77%. Fore justeringsposter uppgick rorelseresultatet
(EBIT) under tredje kvartalet till -1,1 (-3,3) MSEK och under arets nio forsta manader till -5,3 (-14,5) MSEK. Avskrivningarna
totalt for tredje kvartalet var -3,3 (-3,2) MSEK, dar avskrivningar av materiella tillgangar uppgick till -0,0 (-0,0) MSEK,
effekter hanférliga nyttjanderattstillgdngar till -0,4 (-0,4) MSEK och avskrivningarna avimmateriella tillgangar till -2,9 (-2,8) MSEK.
Avskrivningarna totalt for arets nio forsta manader var -9,8 (-9,7) MSEK, dar avskrivningar av materiella tillgangar uppgick
till -0,1 (-0,1) MSEK, effekter hanférliga nyttjanderattstillgdngar till -1,1 (-1,0) MSEK och avskrivningarna av immateriella
tillgangar till -8,6 (-8,6) MSEK.

Segment Freja elD 9 manader (MSEK)

Bl Nettoomsittning

‘ Arlig nettoomsittningsforandring

@ Justerad EBITDA

+44%

26,1
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SEGMENT FREJA elD

Anvandare

Med anvdndare avses registrerade slutanvandare

av Freja elD inom samtliga tillitsnivaer. :
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Antal anvandare 6kar organiskt

Antalet anvandare fortsatter att vaxa helt organiskt och utan att vi lagger nagra pengar pa marknadsforing
mot slutanvandare. Tre underliggande faktorer driver tillvaxten. For det forsta finns anvandare som sjalva
upptacker Freja och skaffar appen. Den andra gruppen ar anvandare som uppmanas av olika anslutna
tjanster att skaffa Freja. Den tredje gruppen ar anvandare som skaffar Freja for att de maste ha appen
som en del i sin tjansteutdvning, i form av en e-tjanstelegitimation.
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SECMENT FREJA elD

ARR - Annual Recurring Revenue & Abonnemangskunder

ARR - Annual Recurring Revenue avser
aterkommande kontraktsbaserade
abonnemangsintakter under periodens sista
manad multiplicerat med 12 (manader),
forutsatt inga uppsagda abonnemang (“‘churn”)
eller framtida tillkornmande nya abonnemang.

Abonnemangskunder avser en organisation,
exempelvis ett foretag eller en kommun,
med fast minimikostnad.

MSEK St

40 -6-800

30sep 3ldec |
2023 2023

Genomsnittlig ARR per abonnemangskund 6kar med 25%

31 mar

2024 2024 2024 2024 | 2025 2025 2025

Fortsatt stark ARR-tillvaxt

Under tredje kvartalet fortsatte tillvaxten av ARR, som
O0kade med 1,5 MSEK. Flertalet stérre kunder tecknades
varav nagra inte startar forran under fjarde kvartalet
och darmed inte raknas med i tredje kvartalets ARR,
men som ger fjarde kvartalet en stark inledning.

Stabil 6kning av antalet abonnemangskunder

Antalet abonnemangskunder 6kade med 18 stycken under
tredje kvartalet och med 84 stycken senaste aret. Efterfragan
fran kommuner och myndigheter ar fortsatt hég och vi ser
aven att foretag utanfor offentligt finansierade verksamheter
anser vart erbjudande vara attraktivt, sarskilt avseende
internationella anvandare.

ARR

@ Abonnemangskunder

30sep 3ldec | 3Imar 30jun  30sep

Under kvartalet kunde vi se att ARR per kund var oférandrad pa 78 TSEK samt att 6kningen under de senaste 12 manaderna var 25%.

Vi har ocksa flera kunder som ligger kvar i den gamla affarsmodellen, dar de betalar en |ag fast avgift plus en tickavgift. | takt

med att dessa avtal I6per ut fornyar vi dem med en ren abonnemangsmodell dar den totala manadskostnaden ar betydligt

hogre an den tidigare totala intakten (fast avgift + tickavgift). Detta bidrar ocksa till att héja genomsnittlig ARR.

Ytterligare en faktor som bidrar till ett hogre snitt ar att kundernas anvandning av Freja 6kar. Var prismnodell for tjanstelegitimationen

Freja OrglD baseras pa hur manga anstallda som anvander Freja. Detta prissatts i intervaller och nar en kund kommer 6ver ett givet

intervall finns mekanismer for att hoja priserna for att reflektera den dkade anvandningen.
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SEGMENT FREJA elD

Net Revenue Retention (NRR, %) och Gross Revenue Retention (GRR, %)

NRR definieras som ARR for befintliga kunder vid en viss
tidpunkt som var kunder 12 manader tidigare dividerat
med den totala ARR fran 12 manader tidigare. NRR
beaktar expansionsintakter, vilket innebar kors- och
merforsaljning till befintliga kunder, och intaktsbortfall
(helt eller delvis) fran befintliga kunder.

GRR definieras som ARR for befintliga kunder vid en
viss tidpunkt som var kunder 12 manader tidigare dividerat
med den totala ARR fran 12 manader tidigare. GRR beaktar
inte expansionsintakter (kors- och merférsaljning till

befintliga kunder) utan beaktar endast intaktsbortfall

(helt eller delvis) fran befintliga kunder.

30 sep 31dec ‘ 31 mar 30 jun 30 sep 31dec ‘ 31 mar 30 jun 30 sep
2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025
I
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SEGMENT FULFILMENT

Segment Fulfilment bestar av verksamhet som tillhandahaller tjanster for séker logistik, programmering och distribution av
fysiska enheter som anvands for att sakerstalla digitala identiteter, exempelvis bankdosor och PIN-kuvert.

FINANSIELL OVERSIKT
Belopp i TSEK 2025 2024 2025 2024 2024
jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep  jan-dec
Nettoomsattning 3216 4878 11 526 13 490 18716
Ovriga intakter - - - - 4
Ravaror och férnddenheter -340 -229 -906 -767 -1 235
Ovriga externa kostnader -323 -310 -1 094 -1208 -1 644
Personalkostnader -1 261 -1 481 -4 336 -4 877 -6 163
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 1293 2 859 5191 6 638 9677
Av- och nedskrivningar -487 -493 -1 461 -1 493 -1975
Rorelseresultat (EBIT) 806 2 366 3730 5145 7702
Jamforelsestérande poster 75 26 128 62 7
- Incitamentsprogram 75 26 128 62 71
Justerad EBITDA 1368 2885 5319 6 699 9748
Justerad EBIT 881 2392 3858 5206 7773

TREDJE KVARTALET OCH NIO FORSTA MANADER 2025

Nettoomsattningen for segment Fulfilment uppgick under tredje kvartalet till 3,2 (4,9) MSEK och under arets nio forsta
manader till 11,5 (13,5) MSEK. Efterfragan fran bankkunderna pa fulfilmenttjanster varierar mellan perioder vilket paverkar
arbetsbelastningen och intédktsféring baserat pa tjanstemixen. Personal inom Fulfilment arbetar aven med
ursprungsidentifiering hanforlig till ssgment Freja elD och belastar da personalkostnader inom segment Freja elD.

Segment Fulfilments justerade EBITDA uppgick under tredje kvartalet till 1,4 (2,9) MSEK och under arets nio forsta
manader till 5,3 (6,7) MSEK. Fore justeringsposter uppgick rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) under tredje
kvartalet till 1,3 (2,9) MSEK och under arets nio forsta manader till 5,2 (6,6) MSEK. Jamforelsestérande post hanforlig
incitamentsprogram belastade personalkostnaderna under tredje kvartalet med -75 (-26) TSEK och under arets nio
forsta manader -128 (-62) TSEK.

Justerad EBIT for segment Fulfilment uppgick under tredje kvartalet till 0,9 (2,4) MSEK och under arets nio férsta manader
till 3,9 (5,2) MSEK. Fore justeringsposter uppgick rorelseresultatet (EBIT) under tredje kvartalet till 0,8 (2,4) MSEK och under
arets nio forsta manader till 3,7 (5,1) MSEK. Avskrivningarna totalt var for tredje kvartalet -0,5 (-0,5) MSEK och for arets nio
férsta manader med -1,5 (-1,5), dar effekter hanforliga till nyttjanderattstillgangar var oférandrade pa -0,5 MSEK samt -1,4 MSEK.
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SEGMENT FULFILMENT

Segment Fulfilment per kvartal (MSEK)

[l Nettoomsittning

@ 3usterad EBITDA

Segment Fulfilment 9 manader (MSEK)
Il Nettoomsittning
' Arlig nettoomsittningsférandring
@ 3usterad EBITDA

MSEK
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FINANSIELL RAPPORTERING

Koncernen

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Belopp i TSEK Not 2025 2024 2025 2024 2024
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomséattning 2 12 884 11 206 37 576 31 553 43 907
Ovriga intékter 35 - 141 23 29
Aktiverad produktutveckling 2283 2231 7 025 5828 8224
Ravaror och férnédenheter -340 -229 -906 -767 -1235
Ovriga externa kostnader -3 037 -3 347 -9 730 -10 954 -14 991
Personalkostnader -11 159 -9 522 -32 111 -31 480 -40 255
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 666 339 1995 -5 797 -4 320
Av- och nedskrivningar -3 857 -3 797 -11 477 -11 390 -15176
Rorelseresultat (EBIT) -3 191 -3 458 -9 481 -17 186 -19 496
Finansnetto -250 -723 -1 049 -2 588 -3718
Resultat fore skatt -3 441 -4 181 -10 531 -19 774 -23 214
Skatt pa periodens resultat -52 -12 -164 -130 -152
Periodens resultat -3 493 -4 193 -10 695 -19 904 -23 366
Periodens resultat hanforligt till:
Moderféretagets agare -3 493 -4 193 -10 695 -19 904 -23 366
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0
Resultat per aktie:
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,15 -0,18 -0,43 -0,88 -1,03
Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag
Belopp i TSEK 2025 2024 2025 2024 2024
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Periodens resultat -3 493 -4 193 -10 695 -19 904 -23 366
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan aterféras till resultatrékningen
Omréakningsdifferens -141 -133 -542 128 304
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -141 -133 -542 128 304
Summa totalresultat for perioden -3 634 -4 326 -11 237 -19 776 -23 062
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderféretagets agare -3 634 -4 326 -11 237 -19 776 -23 062

20
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FINANSIELL RAPPORTERING

Koncernens rapport éver finansiell stallning i sammandrag

Belopp i TSEK Not 2025 2024 2024
30 sep 30 sep 31 dec
TILLGANGAR 1
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 30018 29 076 29 355
Materiella anlaggningstillgangar 344 433 420
Finansiella anlaggningstillgangar 1174 1355 1355
Nyttjanderattstillgangar 31538 3626 3 001
Uppskjuten skattefordran 17 48 28
Summa anlaggningstillgangar 35086 34 538 34 159
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 9127 5917 10 636
Ovriga kortfristiga fordringar 2516 3991 2121
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 4 591 5162 5445
Likvida medel 19 341 3426 8430
Summa omsattningstillgangar 35 575 18 497 26 632
SUMMA TILLGANGAR 70 661 53 035 60 791
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1488 1183 1183
Ovrigt tillskjutet kapital 280775 239932 240564
Reserver 1107 1473 1649
Balanserade forluster inklusive periodens resultat -256 818 -242661 -246 123
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 26 553 -72 -2726
Summa eget kapital 26 553 -72 -2726
Langfristiga skulder
Skuld till kreditinstitut 1971 6 520 10 961
Avsattningar - 3906 3579
Ovriga langfristiga skulder 5 1504 - -
Leasingskulder 1921 1240 1102
Summa langfristiga skulder 5395 11 666 15 642
Kortfristiga skulder
Skuld till kreditinstitut 7310 14 517 19 653
Leverantdrsskulder 4616 6 327 5672
Ovriga kortfristiga skulder 9637 4 804 5060
Leasingskulder 1772 2627 2115
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 15379 13 166 15375
Summa kortfristiga skulder 38713 41 441 47 876
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 70 661 53 035 60 791
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Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital i sammandrag

Belopp i TSEK

Eget kapital

hanforligt till

Ovrigt Balanserade moder-
Aktie- tillskjutet forluster inklusive foretagets  S:aeget
kapital kapital Reserver periodens resultat aktiedgare kapital
Ingaende eget kapital 2024-01-01 1183 234 026 1345 -222 757 13797 13797
Periodens resultat - - - -19 904 -19 904 -19 904
Ovrigt totalresultat - - 128 - 128 128
Periodens totalresultat - - 128 -19 904 -19 776 -19 776
Aktierelaterad ersattning, se Not 5 - 5906 - - 5906 5906
Summa transaktioner med dgare - 5906 - - 5906 5906
Utgaende eget kapital 2024-09-30 1183 239 932 1473 -242 661 -72 -72
Ingaende eget kapital 2024-01-01 1183 234 026 1345 -222 757 13 797 13797
Periodens resultat - - - -23 366 -23 366 -23 366
Ovrigt totalresultat - - 304 - 304 304
Periodens totalresultat - - 304 -23 366 -23 062 -23 062
Aktierelaterad ersattning, se Not 5 - 6 538 - - 6 538 6 538
Summa transaktioner med dgare - 6 538 - - 6 538 6 538
Utgaende eget kapital 2024-12-31 1183 240 564 1649 -246 123 -2 726 -2 726
Ingaende eget kapital 2025-01-01 1183 240 564 1649 -246 123 -2 726 -2726
Periodens resultat - - - -10 695 -10 695 -10 695
Ovrigt totalresultat - - -542 = -542 -542
Periodens totalresultat - - -542 -10 695 -11 237 -11 237
Aktierelaterad ersattning, se Not 5 - 1762 - - 1762 1762
Forsaljning av teckningsratter, se Not 6 - 8 872 - - 8 872 8 872
Nyemission 305 31804 - - 32109 32109
Emissionskostnader - -2 227 - - -2 227 -2 227
Summa transaktioner med dgare 305 40 211 0 0 40 516 40 516
Utgaende eget kapital 2025-09-30 1488 280 775 1107 -256 818 26 553 26 553
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FINANSIELL RAPPORTERING

Koncernens rapport over kassaflode i sammandrag

Belopp i TSEK 2025 2024 2025 2024 2024
jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep  jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -3 441 -4 181 -10 531 -19774  -23214
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:
Av- och nedskrivningar 3857 3797 11477 11 390 15176
Realisationsresultat - 61 - 61 61
Incitamentsprogram 2 576 2124 5480 8 633 8937
Rénta - - - - 5
Betald inkomstskatt -178 -148 -661 -714 -178
Forandringar i rérelsekapital -5 149 187 -330 2927 1164
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 335 1840 5435 2 522 1952
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -3 033 -2 981 -9 275 -8 078 -11 224
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -12 - -130 -189 -225
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0 - 150 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 045 -2 981 -9 255 -8 267 -11 449
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan kreditinstitut - 2379 - 9574 25703
Amortering lan kreditinstitut -6 876 -915  -21333 -2 932 -9784
Amortering av leasingskuld -974 -901 -2 770 -2 650 -3 545
Forsaljning av teckningsratter, se Not 6 8 872 - 8 872 - -
Nyemission 109 - 32 109 - -
Emissionskostnader -139 - -2 227 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 993 563 14 651 3991 12 374
Periodens kassaflode -4 388 -578 10 831 -1 754 2877
Likvida medel vid periodens borjan 23 709 4 337 8430 5444 5444
Kursdifferens i likvida medel 20 -333 80 -263 109
Likvida medel vid periodens slut 19 341 3426 19 341 3426 8 430
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Noter

Not 1 - Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for Koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga delar i
arsredovisningslagen. Moderforetagets rapport ar upprattad enligt arsredovisningslagen och RFR2. Koncernens och
moderforetagets redovisningsprinciper och berakningsgrunder for rapporten ar oférandrade jamfort med senaste
arsredovisning for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2024.

Koncernredovisningen redovisas i svenska kronor, avrundade till narmaste tusental (TSEK) om inget annat anges och
har upprattats enligt antagandet om fortlevnad (going-concern). Avrundningar till tusentals kronor kan innebara att
beloppen inte stammer om de summeras. Belopp och siffror som anges inom parentes avser jamforelsesiffror for
motsvarande period féregaende ar.

Not 2 - Intakter fran kunder

Belopp i TSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Koncern jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep  jan-dec

Nettoomsittningsférdelning

Tjanster 12 875 11197 37 549 31526 43 871
Varor 9 9 27 27 36
Totalt 12 884 11 206 37 576 31553 43 907

Nettoomsittning per geografisk marknad

Sverige 12119 10 419 35175 29 134 39829
Norden (exkl. Sverige) 763 757 2249 2 386 3157
Utanfér Norden 2 30 151 33 920
Totalt 12 884 11 206 37 576 31553 43 907

Tidpunkt for intaktsforing

Prestationsatagande som uppfylls vid en viss tidpunkt 5980 6 824 20 111 18 972 26 538
Prestationsatagande som uppfylls éver tid 6 904 4 382 17 465 12 581 17 369
Totalt 12 884 11 206 37 576 31553 43 907
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Not 2 - Intdkter fran kunder (forts.)

Belopp i TSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Segment Freja elD jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep  jan-dec

©00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Nettoomsattningsfordelning

Tjénster 9 668 6 327 26 050 18 063 25191
Varor = - - - -
Totalt 9 668 6 327 26 050 18 063 25191

Nettoomsattning per geografisk marknad

Sverige 9643 6 291 25 956 17 957 25049
Norden (exkl. Sverige) 24 34 89 101 135
Utanfér Norden 2 2 5 5 7
Totalt 9 668 6 327 26 050 18 063 25191

Tidpunkt for intéktsforing

Prestationsatagande som uppfylls vid en viss tidpunkt 2 893 2076 8 988 5876 8 347
Prestationsatagande som uppfylls éver tid 6775 4 251 17 062 12187 16 844
Totalt 9 668 6 327 26 050 18 063 25191
Belopp i TSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Segment Fulfilment jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep  jan-dec

©00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Nettoomsittningsfordelning

Tjanster 3207 4 869 11 499 13 463 18 680
Varor 9 9 27 27 36
Totalt 3216 4878 11 526 13 490 18 716

Nettoomsittning per geografisk marknad

Sverige 2477 4128 9 093 11177 14 780
Norden (exkl. Sverige) 739 723 2287 2285 3022
Utanfér Norden - 28 146 28 913
Totalt 3216 4878 11 526 13 490 18 716

Tidpunkt for intéktsforing

Prestationsatagande som uppfylls vid en viss tidpunkt 3087 4747 11123 13 096 18 190
Prestationsatagande som uppfylls éver tid 129 131 403 394 525
Totalt 3216 4878 11 526 13 490 18 716

2025 2024 2025 2024 2024

jul-sep jul-sep  jan-sep  jan-sep  jan-dec

©00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000(

Av koncernens kunder finns en kund som star for: 10% 21% 13% 21% 20%

Nettoomsattningens férdelning pa geografiska marknader baserat pa var kunden finns. Alla intékter fran avtal med kunder ror externa
kunder.
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Not 3 - Data per segment och for koncernen

Koncernens hogste verkstallande beslutsfattare, vilket identifierats som verkstallande direktéren, féljer upp koncernen enligt
féljande tva segment: Freja elD och Fulfilment. Segment Freja elD avser ID-plattformen som kan anvandas for att bygga
infrastruktur och produkter kring sakerstallda digitala identiteter. Detta kan vara en infrastruktur for statligt godkand nationell
e-legitimering, en plattform for e-tjanstelegitimation eller en kombination som da kan definieras som en ID-planbok. Segment
Fulfilment bestar av verksamhet som tillhandahaller tjanster for saker logistik, programmering och distribution av fysiska
enheter som anvands for att sakerstalla digitala identiteter, exempelvis bankdosor och PIN-kuvert. Finansiell information som
presenteras i sesgmenten har upprattats enligt IFRS.

jul-sep 2025

Koncern-

gemensamt

Segment Segment och elimine-
Belopp i TSEK Freja elD Fulfilment ringar Koncern
Nettoomsattning (externa intakter) 9 668 3216 0 12 884
Ovriga intakter - - 35 85
Aktiverad produktutveckling 2283 - - 2283
Ravaror och férnddenheter - -340 - -340
Ovriga externa kostnader -2 146 -323 -568 -3 037
Personalkostnader -7 606 -1261 -2 292 -11 159
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 2199 1293 -2 826 666
Av- och nedskrivningar -3 306 -487 -64 -3 857
Rorelseresultat (EBIT) -1108 806 -2 889 -3 191

Jamforelsestérande poster:

- Incitamentsprogram * 1561 75 940 2 576
Justerad EBITDA ** 3760 1368 -1 886 3242
Justerad EBIT ** 453 881 -1 949 -615
Finansnetto -250
Skatt -52
Periodens resultat -3 493
Bruttomarginal, % 100,0 89,4 97,4
Justerad EBIT-marginal 1, % ** 47 27,4 -4,8
Justerad EBIT-marginal 2, % ** 3,8 27,4 -4,0
Rorelsemarginal 1, % -11,5 25,1 -24,8
Rorelsemarginal 2, % -9,3 25,1 -21,0

*Jamforelsestérande poster bestar av incitamentsprogram, vilka paverkar Justerad EBITDA och Justerad EBIT. For definitioner av

Alternativa nyckeltal hanvisas till sid 36 i Deldrsrapporten for tredje kvartalet 2025 samt Arsredovisning 2024, sid 96-98.

* For definitioner av Alternativa nyckeltal hanvisas till Arsredovisning 2024 sid. 96-98.

PAS
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Not 3 - Data per segment och for koncernen (forts.)

jul-sep 2024

Koncern-

gemensamt

Segment Segment och elimine-
Belopp i TSEK Freja elD Fulfilment ringar Koncern
Nettoomsattning (externa intakter) 6 327 4878 - 11 206
Aktiverad produktutveckling 2231 - - 2231
Réavaror och férnédenheter - -229 - -229
Ovriga externa kostnader -2 488 -310 -549 -3 347
Personalkostnader -6 088 -1 481 -1 953 -9 522
Rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -18 2 859 -2 502 339
Av- och nedskrivningar -3 242 -493 -62 -3797
Rorelseresultat (EBIT) -3 261 2 366 -2 564 -3 458

Jamforelsestorande poster:

- Incitamentsprogram * 1271 26 827 2124
Justerad EBITDA ** 1253 2885 -1 675 2463
Justerad EBIT ** -1 989 2392 -1737 -1334
Finansnetto -723
Skatt -12
Periodens resultat -4 193
Bruttomarginal, % 100,0 95,3 98,0
Justerad EBIT-marginal 1, % ** -31,4 49,0 -11,9
Justerad EBIT-marginal 2, % ** -23,2 49,0 -9,9
Rorelsemarginal 1, % -51,5 48,5 -30,9
Rorelsemarginal 2, % -38,1 48,5 -25,7

*Jamforelsestérande poster bestar av incitamentsprogram, vilka paverkar Justerad EBITDA och Justerad EBIT. For definitioner av
Alternativa nyckeltal hanvisas till sid 36 i Delarsrapporten for tredje kvartalet 2025 samt Arsredovisning 2024, sid 96-98.

** For definitioner av Alternativa nyckeltal hanvisas till Arsredovisning 2024 sid. 96-98.
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Not 3 - Data per segment och for koncernen (forts.)

jan-sep 2025

Koncern-

gemensamt

Segment Segment och elimine-
Belopp i TSEK Freja elD Fulfilment ringar Koncern
Nettoomsattning (externa intakter) 26 050 11 526 - 37 576
Ovriga intakter 7 - 134 141
Aktiverad produktutveckling 7 025 - - 7 025
Ravaror och férnédenheter - -906 = -906
Ovriga externa kostnader -6 886 -1 094 -1 750 -9 730
Personalkostnader -21 623 -4 336 -6 152 -32 111
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 4573 5191 -7 769 1995
Av- och nedskrivningar -9 829 -1 461 -187 -11 477
Rorelseresultat (EBIT) -5 256 3730 -7 955 -9 481

Jamforelsestorande poster:

- Incitamentsprogram * 3 341 128 2011 5480
Justerad EBITDA ** 7915 5319 -5 759 7 475
Justerad EBIT ** -1915 3 858 -5 945 -4 002
Finansnetto -1 049
Skatt -164
Periodens resultat -10 695
Bruttomarginal, % 100,0 92,1 97,6
Justerad EBIT-marginal 1, % ** -7,4 33,5 -10,7
Justerad EBIT-marginal 2, % ** -5,8 33,5 -8,9
Rorelsemarginal 1, % -20,2 32,4 -25,2
Rorelsemarginal 2, % -15,9 32,4 -21,2

*Jamforelsestérande poster bestar av incitamentsprogram, vilka paverkar Justerad EBITDA och Justerad EBIT. For definitioner av
Alternativa nyckeltal hanvisas till sid 36 i Delarsrapporten for tredje kvartalet 2025 samt Arsredovisning 2024, sid 96-98.

** For definitioner av Alternativa nyckeltal hanvisas till Arsredovisning 2024 sid. 96-98.
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Not 3 - Data per segment och for koncernen (forts.)

jan-sep 2024

Koncern-

gemensamt

Segment Segment och elimine-
Belopp i TSEK Freja elD Fulfilment ringar Koncern
Nettoomsattning (externa intakter) 18 063 13 490 - 31553
Ovriga intakter 1 - 22 23
Aktiverad produktutveckling 5828 - - 5828
Ravaror och férnédenheter - -767 - -767
Ovriga externa kostnader -7 596 -1208 -2 150 -10 954
Personalkostnader -21 092 -4 877 -5 511 -31 480
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -4 795 6 638 -7 639 -5797
Av- och nedskrivningar -9712 -1 493 -185 -11 390
Rorelseresultat (EBIT) -14 507 5145 -7 824 -17 186

Jamforelsestérande poster:

- Incitamentsprogram * 6129 62 2442 8 633
Justerad EBITDA ** 1334 6 699 -5197 2836
Justerad EBIT ** -8 378 5206 -5 382 -8 553
Finansnetto -2 588
Skatt -130
Periodens resultat -19 904
Bruttomarginal, % 100,0 94,3 97,6
Justerad EBIT-marginal 1, % ** -46,4 38,6 =271
Justerad EBIT-marginal 2, % ** -35,1 38,6 -22,9
Rorelsemarginal 1, % -80,3 38,1 -54,5
Rorelsemarginal 2, % -60,7 38,1 -45,9

*Jamforelsestérande poster bestar av incitamentsprogram, vilka paverkar Justerad EBITDA och Justerad EBIT. For definitioner av
Alternativa nyckeltal hanvisas till sid 36 i Delarsrapporten for tredje kvartalet 2025 samt Arsredovisning 2024, sid 96-98.

** For definitioner av Alternativa nyckeltal hanvisas till Arsredovisning 2024 sid. 96-98.
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Not 3 - Data per segment och for koncernen (forts.)

jan-dec 2024

Koncern-

gemensamt

Segment Segment och elimine-
Belopp i TSEK Freja elD Fulfilment ringar Koncern
Nettoomsattning (externa intakter) 25191 18716 - 43 907
Ovriga intakter 26 4 - 29
Aktiverad produktutveckling 8224 - - 8 224
Réavaror och férnédenheter - -1235 - -1235
Ovriga externa kostnader -10 258 -1 644 -3 089 -14 991
Personalkostnader -27 350 -6 163 -6 742 -40 255
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -4 167 9677 -9 830 -4 320
Av- och nedskrivningar -12 955 -1 975 -246 -15176
Rorelseresultat (EBIT) -17 122 7702 -10 076 -19 496

Jamforelsestérande poster:

- Incitamentsprogram * 6 360 71 2 506 8 937
Justerad EBITDA ** 2193 9748 -7 324 4617
Justerad EBIT ** -10 762 7773 -7 570 -10 559
Finansnetto -3718
Skatt -152
Periodens resultat -23 366
Bruttomarginal, % 100,0 93,4 97,2
Justerad EBIT-marginal 1, % ** -42,7 41,5 -24,0
Justerad EBIT-marginal 2, % ** -32,2 41,5 -20,2
Rorelsemarginal 1, % -68,0 41,2 -44.4
Rorelsemarginal 2, % -51,2 M1 -37,4

*Jamforelsestérande poster bestar av incitamentsprogram, vilka paverkar Justerad EBITDA och Justerad EBIT. For definitioner av
Alternativa nyckeltal hanvisas till sid 36 i Delarsrapporten for tredje kvartalet 2025 samt Arsredovisning 2024, sid 96-98.

** Eor definitioner av Alternativa nyckeltal hanvisas till Arsredovisning 2024 sid. 96-98.
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Not 4 - Ovriga upplysningar

Vasentliga risker och osdkerheter i verksamheten

Koncernens verksamhet paverkas, och kan kommma att paverkas, av ett antal faktorer som inte helt kan kontrolleras av
koncernen och som paverkar eller kan komma att paverka koncernens finansiella stéllning och resultat. Koncernens
forsaljning riktar sig framst till bank-, finans- och den offentliga sektorn, men aven till andra privata aktorer. Efterfragan
ar foremal for snabba och svarforutsagbara férandringar. En generell minskning av efterfragan av foretagets tjanster

skulle ha en negativ effekt pa foretagets verksamhet och finansiella stallning.

Forsaljningscykeln for koncernens tjanster kan i vissa fall vara lang och innehalla faktorer bortom féretagets kontroll.
Det kan ga lang tid fran det att en initial kontakt tas till det att kunden gor ett inkdp. Under denna tid ar det mojligt att
presumtiva kunder bestammer sig for att inte géra nagot inkép, alternativt minska en tilltdnkt bestalining av foretagets
tjanster. Detta medfor att det ar svart for koncernen att forutse tidpunkten for och redovisningen av intakter fran férsaljningen
av foretagets tjanster. Vidare kan foretagets omsattning variera mellan perioder beroende pa nar forsaljningsavtal ingas, vilket
pa kort sikt kan paverka foretagets resultat negativt.

For en mer utférlig beskrivning hanvisas till Arsredovisning 2024 sid. 42-44.

Framtida kapitalbehov samt maéjligheter till fortsatt drift

| dagslaget ar beddémningen att likviditeten tillsammans med existerande avtalad finansiering ar tillracklig for atminstone
12 manader. Upprattande av de finansiella rapporterna utifran antagandet om fortsatt drift anses darmed vara tillampligt.
Ledning och Styrelse 6vervakar I6pande verksamhetens utveckling i detta sammanhang for att snabbt och effektivt
kunna hantera de eventuella risker och situationer som kan uppsta.

Vasentliga hiandelser efter tredje kvartalet 2025
OKTOBER: Freja presenterade nyckeltal for sesgment Freja elDs tredje kvartal 2025.

Avriga hiandelser under och efter tredje kvartalet 2025

JULI: Freja och iBoxen avtalade om anvandning av Frejas internationella e-legitimation. Samarbetet ar ett led i att
gora iBoxens leveransboxar tillgangliga med e-legitimation oavsett vilken nationalitet anvandaren har.

AUGUSTI: Freja och Linkdpings universitet avtalade om anvandning av Frejas e-legitimation, bade for svenska och utlandska
studenter. Detta mojliggor att larosatet kan inkludera anvandare fran 170 lander pa samma sakerhetsniva som anvandare som
har svenskt personnummer.

SEPTEMBER: Freja och Svenska Golfféorbundet utdkade sitt samarbete genom att lagga till Freja+ som alternativ inlogg-
ningsmetod i e-tjansten Min Golf. Detta innebar att golfspelare kommmer kunna boka starttider och hantera allt kring sitt
golfande pa ett sdkert och anvandarvanligt satt med e-legitimation i stéllet féor med anvandarnamn och lésenord.
SEPTEMBER: Freja och Boras stad tecknade avtal om en kommmunlicens for e-tjanstelegitimationen Freja OrgID. Detta ar ett led

i stadens arbete med att skapa effektivare digitala processer och att hoja IT-sékerheten. Cirka en tredjedel av Sveriges kommuner
har darmed tecknat avtal for Freja OrgID.

SEPTEMBER: Freja avtalade med Receptum om att integrera Freja i Receptums system MAXX och Receptum IdP samt att
aterforsalja e-tjanstelegitimationen Freja OrglD. Detta for att mota den efterfragan inom hélso- och sjukvarden samt
apoteksbranschen som vantas infor de nya regler som inférs 1 december 2025.

SEPTEMBER: Freja kommer att utdka antalet ID-handlingar som anvandare fran andra lander kan registrera sig till tjansten med.
Detta ar ett led i Frejas fortsatta satsning pa en internationellt skalbar e-legitimation. Frejas internationella e-legitimation anvands
idag bade av myndigheter, foretag och banker som vill hantera utlandska anvandare i sina svenska e-tjanster, saval som anvandare
i lander runt om i varlden dar det inte finns ndgon tillganglig e-legitimation enligt den modell vi ar vana vid fran Sverige.
OKTOBER: Freja utbkade samarbetet med Samsung Electronics Nordic AB i ett projekt som syftar till att utveckla och testa
en applikation for aldersverifiering inom ramen fér EU:s nya riktlinjer och tekniska standarder. Detta ar nasta steg i det
samarbete som Freja och Samsung inledde under forsta halvaret kring digitala planbdcker.

Transaktioner med narstaende
Under kvartalet har det inte forelegat nagra vasentliga transaktioner mellan Freja elD Group och nérstaende utdver sadana
transaktioner som framgar av Not 10 och Not 27 i Arsredovisning 2024.
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Not 4 - Ovriga upplysningar (forts.)

Storsta aktiedgarna per 30 september 2025 Aktiedata

Aktiedgare Antal aktier Andel,% Marknadsplats Nasdagq First North Premier
©0000600006060000000000000000000000000000000000000000000006000000000 Growth Market

Alcur Select 3229 493 11,31 Noterad 18 december 2014
Ellacarl AB 2285 240 8,00 Sektor Teknik

Monitor ERP Group AB 2230 281 7,81 Korthamn FREJA

Ludice AB 1846 161 6,46 ISIN-kod SE0015950308

Tony Buss AB 1657 161 5,80 Valuta SEK

Merlinum AB 1078 695 3,78 Antal aktier 28 560 974

Jorgen Persson 810 056 2,84 Certified Adviser Tapper Partners AB
Avanza Pension 768 833 2,69 Likviditetsgarant ABG Sundal Collier ASA
Jakub Missuna 689 814 2,42 Revisor Ernst & Young Aktiebolag
Nordnet Pensionsforsakring AB 670 119 2,35

Summa 10 storsta aktiedgare 15 265 853 53,45

Ovriga 13 295 121 46,55

Totalt 28 560 974 100,00

Antalet aktieagare i Freja elD Group AB uppgick den 30 september 2025 till 4 953st. Alla aktier har samma réstratt. Varje
aktie har en rést. Féretaget har varit noterat pa Nasdaq First North sedan 18 december 2014. Sedan 22 juni 2017 handlas
aktien pa Nasdaq First North Premier Growth Market.

Utdelning och utdelningspolicy

Stamman beslutade att ingen utdelning skulle utga for verksamhetsaret 2024. Koncernen vantas befinna sig i en
expansionsfas de narmaste aren varfor eventuella utdelningsbara medel med stor sannolikhet kommer att
aterinvesteras i verksamheten.
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Not 5 - Incitamentsprogram

Koncernens incitamentsprogram justeras for (sasom jamforelsestdrande post) i resultatrakningen eftersom Personalkostnaderna
belastas olika beroende pa om Frejas aktiekurs stiger eller faller. En stigande kurs medfér 6kade Personalkostnader och
en fallande kurs medfér minskade Personalkostnader. Fér en mer utforlig beskrivning hanvisas till /i\rsredovisning 2024,
sid 45, sid 60 samt Not 10, sid 72-76.

Personaloptionsprogram (2023/2026)

Anstallda nyckelpersoner och ledande befattningshavare i Koncernen har tecknat 1107 000 personaloptioner.
Utnyttjande av personaloptionerna forutsatter att programdeltagaren fortfarande ar anstalld i koncernen den

31 maj 2026. Innehavaren kan utnyttja personaloptioner for forvarv av aktier under perioden fran den 1 september
2026 till den 15 september 2026. Varje personaloption berattigar innehavaren till att forvarva en ny aktie till ett
|6senpris motsvarande aktiens kvotvarde.

For att sékerstalla leverans av aktier enligt Personaloptionsprogram 2023/2026 samt sékra darmed sammanhangande
kostnader, framst sociala avgifter, har en till bolagets dotterbolag riktad emission av hogst 1614 327 teckningsoptioner
av serie 2023/2026 genomforts. Teckningskurs for aktie vid utnyttjandet av teckningsoption uppgar till motsvarande
aktiens kvotvarde. Full teckning beraknas medféra en utspadning med 5,3%.

Personaloptionsprogram (2025/2028:1)

Anstallda nyckelpersoner och ledande befattningshavare i Koncernen har tecknat 725 000 personaloptioner.
Utnyttjande av personaloptionerna forutsatter att programdeltagaren fortfarande ar anstalld i koncernen den

31 maj 2028. Innehavaren kan utnyttja personaloptioner for forvarv av aktier under perioden fran den 1september
2028 till den 15 september 2028 om inte Koncernen beslutar att kompensera den anstallde med 16n. Kompensationen
kommer i sa fall att uppga till vardet av den under teckningstiden volymviktade aktiekursen med avdrag for aktiens
kvotvarde. Varje personaloption berattigar innehavaren till att forvarva en ny aktie till ett [6senpris motsvarande
aktiens kvotvarde. Koncernen har inte sékerstallt leverans av aktier enligt Personaloptionsprogram 2025/2028:1

och full teckning berdknas darmed inte medféra nagon utspadning.

Personaloptionsprogram (2025/2028:2)

Styrelseledamot i Koncernen har tecknat 38 000 personaloptioner. Utnyttjande av personaloptionerna forutsatter
att programdeltagaren avstar sitt styrelsearvode t o m maj 2028. Skulle styrelseledamoten avsluta sitt uppdrag
innan maj 2028 sa erhaller ledamoten endast ratt att teckna motsvarande andel av 36 manader som ledamoten
varit ledamot i Koncernen. Innehavaren kan utnyttja personaloptioner for forvarv av aktier under perioden fran

den 1september 2028 till den 15 september 2028 om inte Koncernen beslutar att kompensera ledamoten med [&n.
Kompensationen kommer i sa fall att uppga till vardet av den under teckningstiden volymviktade aktiekursen med
avdrag for aktiens kvotvarde. Varje personaloption berattigar innehavaren till att forvarva en ny aktie till ett [6senpris
motsvarande aktiens kvotvarde. Koncernen har inte sakerstallt leverans av aktier enligt Personaloptionsprogram
2025/2028:2 och full teckning beradknas darmed inte medféra nadgon utspadning.

Not 6 - Effekt av realisation av teckningsratter i moderbolaget Freja elD Group AB

Koncernbolaget Freja elD Sweden AB dverlat 833 707 teckningsoptioner i moderbolaget Freja elD Group AB till Monitor
ERP Group AB, Jérgen Persson, Par-Ola Gustavsson och Fredrik Palmstierna. Overlatelsen genomférdes till ett pris om
1,32 SEK per teckningsoption, varvid en total transaktionslikvid om cirka 9,4 MSEK erhdlls fore relaterade kostnader om
-0,6 MSEK. Resultatet har bokats mot eget kapital. Fér en mer utforlig beskrivning hanvisas till Arsredovisning 2024,

sid 45, sid 60 samt Not 10.
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FINANSIELL RAPPORTERING

Moderforetaget

Moderforetagets resultatrakning i sammandrag

Belopp i TSEK 2025 2024 2025 2024 2024

jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep  jan-dec

0000 00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Nettoomsattning 10 377 12 593 32 081 38 622 48 772
Ovriga rérelseintakter 24 6 127 20 29
Rorelsens intékter 10 400 12 598 32 208 38 642 48 801
Ravaror och férnédenheter -340 -229 -906 -767 -1 235
Ovriga externa kostnader -5 708 -5 282 -17 915 -18 144 -24 997
Personalkostnader -6 553 -6 139 -18 506 -22 052 -26 536
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -17 -35 -51 -121 -139
Rorelseresultat -2218 914 -5 168 -2 442 -4 106
Finansnetto 68 -207 200 -1 319 -2 046
Resultat efter finansiella poster -2 150 706 -4 968 -3 761 -6 152
Resultat fore skatt -2 150 706 -4 968 -3 761 -6 152
Skatt - - - - -
Periodens resultat -2 150 706 -4 968 -3 761 -6 152

Moderforetagets rapport éver totalresultat i sammandrag

Belopp i TSEK 2025 2024 2025 2024 2024
jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep  jan-dec

©00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Periodens resultat -2 150 706 -4 968 -3 761 -6 152
Ovrigt totalresultat o - - - .

Summa totalresultat for perioden -2 150 706 -4 968 -3 761 -6 152
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FINANSIELL RAPPORTERING

Moderfoéretagets balansrakning i sammandrag

Belopp i TSEK 2025 2024 2024
30 sep 30 sep 31 dec

©00000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar 202 322 304
Finansiella anlaggningstillgangar 86 094 71423 86 423
Summa anléggningstililgangar 86 296 71745 86 727
Ovriga kortfristiga fordringar 46 675 48 757 33 331
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2474 3 302 3914
Likvida medel 5950 1459 2304
Summa omsittningstillgangar 55 100 53 518 39 549
SUMMA TILLGANGAR 141396 125263 126 276

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 1508 1203 1203
Fritt eget kapital 104 376 80 316 78 388
Summa eget kapital 105 883 81518 79 591
Langfristiga avsattningar - 3 906 3579
Ovriga langfristiga skulder 1202 - -
Summa langfristiga skulder 1202 3906 3579
Ovriga kortfristiga skulder 30 249 34 417 38 505
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4 061 5422 4602
Summa kortfristiga skulder 34 310 39 839 43 107
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 141396 125263 126 276
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OVRIG INFORMATION

Nyckeltal for koncernen

Koncernen presenterar vissa finansiella matt i rapporten som inte definieras enligt IFRS (alternativa nyckeltal). Koncernen anser att
dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och féretagets ledning da de mojliggor utvardering av trender
och foretagets prestation. Eftersom inte alla féretag beraknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med
matt som anvands av andra féretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS.
De nyckeltal och alternativa matt som Freja elD anvander finns definierade pa wwwi frejaeid.se i ,&rsredovisning 2024 sid. 96-98 eller nedan.

Alternativa nyckeltal (ej definierade av IFRS) Definition Kommentar

Jamforelsestorande poster Jamforelsestdrande poster bestar av Justerad EBITDA och
incitamentsprogram som kostnadsfors sdsom  justerad EBIT anvands
Personalkostnader och paverkar Justerad for att tydligare kunna

EBITDA och Justerad EBIT. Kostnadsféring av  jamféra mellan olika
incitamentsprogrammen paverkas av aktiens perioder oberoende av
kurs vid periodens slut. En stigande kurs 6kar  aktiens kurs i slutet av
Personalkostnaderna och en fallande kurs perioderna.

sanker Personalkostnaderna.

NRR (Net Revenue Retention), % NRR definieras som ARR for befintliga kunder ~ Anvands av ledningen
vid en viss tidpunkt som var kunder 12 manader for att folja
tidigare dividerat med den totala ARR fran 12 verksamhetens

manader tidigare. NRR beaktar férmaga att expandera
expansionsintakter, vilket innebar kors- och samt behalla intakter
merforsaljning till befintliga kunder, och fran kunder dver en
intaktsbortfall (helt eller delvis) fran befintliga period.
kunder.

GRR (Gross Revenue Retention), % GRR definieras som ARR for befintliga kunder ~ Anvands av ledningen

vid en viss tidpunkt som var kunder 12 manader for att folja
tidigare dividerat med den totala ARR fran 12 verksamhetens

manader tidigare. GRR beaktar inte férmaga att behalla

expansionsintakter (kors- och merférsaljning till intékter fran kunder

befintliga kunder) utan beaktar endast over en period.

intaktsbortfall (helt eller delvis) fran befintliga

kunder.
Koncern 2025 2024 2025 2024 2024

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Nettoomsattning, TSEK 12 884 11 206 37 576 31553 43 907
Justerad EBITDA, TSEK ** 3242 2463 7 475 2 836 4617
Justerad EBIT, TSEK ** -615 -1 334 -4 002 -8 553 -10 559
Jamforelsestérande poster, TSEK * 2 576 2124 5480 8633 8 937
EBITDA, TSEK 666 339 1995 -5 797 -4 320
Rorelseresultat, TSEK -3 191 -3 458 -9 481 -17 186 -19 496
Resultat efter finansiella poster, TSEK -3441 -4 181 -10 531 -19774 -23 214
Resultat efter skatt, TSEK -3 493 -4 193 -10 695 -19 904 -23 366
Resultat per aktie (vagt antal) fére utspadning, SEK -0,15 -0,18 -0,43 -0,88 -1,03
Resultat per aktie (vagt antal) efter utspadning, SEK *** -0,15 -0,18 -0,43 -0,88 -1,03
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, TSEK -2 335 1 840 5435 2 522 1952

*Jamforelsestdorande poster bestar av incitamentsprogram, vilka paverkar Justerad EBITDA och Justerad EBIT.
** Eor definitioner av Alternativa nyckeltal hanvisas till Arsredovisning 2024 sid. 96-98.

** Personaloptionsprogram 2023/2026 berédknas ha en utspaddande effekt om 5,3%. Personaloptionsprogram
2025/2028:1 samt 2025/2028:2 berdknas inte ha en utspadande effekt d& dessa program inte sikrats med
teckningsoptioner. Potentiella aktier behandlas sasom utspadningseffekt endast nar omvandling medfér minskat
resultat per aktie eller 6kad foérlust per aktie.
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OVRIG INFORMATION

Nyckeltal for koncernen (forts.)

2025 2024 2025 2024 2024

Nyckeltal jul-sep jul-sep jan-sep  jan-sep  jan-dec
Nettoomsattningstillvaxt, % 15,0 32,4 19,1 21,6 21,0
Bruttomarginal, % 97,4 98,0 97,6 97,6 97,2
Justerad EBIT-marginal 1, % ** -4,8 -11,9 -10,7 -27,1 -24,0
Justerad EBIT-marginal 2, % ** -4,0 -9,9 -8,9 -22,9 -20,2
Rorelsemarginal 1, % -24.8 -30,9 -25,2 -54,5 -44.4
Rorelsemarginal 2, % -21,0 -25,7 -21,2 -45,9 -37,4
lPJ(taSspséz?jf:?:g‘f;aEanen I6pande verksamheten per aktie (vagt antal) fore 010 0.08 0.22 0.11 0,09
Etizséa;:]ci)g;f;agl(dirl |I6pande verksamheten per aktie (vagt antal) efter 0,10 0.07 0,21 0.10 0.07
Vagt antal aktier for perioden fére utspadning, 1 000 st 22 824 2271 24 804 2271 22711
Vagt antal aktier for perioden efter utspadning, 1 000 st *** 24 438 26 411 26 418 26 411 26 411
Medelantal anstéllda, st 59 33 &2 32 31
2025 2024 2024

Nyckeltal 30 sep 30 sep 31 dec
Balansomslutning, TSEK 70 661 53 035 60 791
Soliditet, % 37,6 -0,1 -4,5
Likvida medel per balansdagen, TSEK 19 341 3426 8430
Antal aktier per balansdagen fore utspadning, 1 000 st 28 561 22711 22 711
Antal aktier per balansdagen efter utspadning, 1 000 st *** 30 175 26 411 26 411
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 0,93 0,00 -0,12
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK *** 0,88 0,00 -0,10
Antal anstallda vid periodens slut, st 30 28 27
ARR (Arligt aterkommande intékter), TSEK ** 38 886 25766 27 183
Anvandare, 1 000 st ** 1502 1196 1263
Abonnemangskunder, st ** 496 412 441
Genomesnittlig ARR per abonnemangskund, TSEK ** 78 63 62
NRR (Net Revenue Retention), % 131 116 108
GRR (Gross Revenue Retention), % 96 97 94
Moderforetaget 2025 2024 2025 2024 2024
jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep  jan-dec

Nettoomsattning, TSEK 10 377 12 593 32 081 38 622 48 772
Rérelseresultat, TSEK -2218 914 -5 168 -2 442 -4 106
2025 2024 2025 2024 2024

Nyckeltal jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep  jan-dec
Rérelsemarginal 1, % -21,4 7,3 -16,1 -6,3 -8,4
2025 2024 2024

Nyckeltal 30 sep 30 sep 31 dec
Balansomslutning, TSEK 141396 125263 126 276
Soliditet, % 74,9 65,1 63,0

** For definitioner av Alternativa nyckeltal hanvisas till Arsredovisning 2024 sid. 96-98.

*** Personaloptionsprogram 2023/2026 beraknas ha en utspadande effekt om 5,3%. Personaloptionsprogram 2025/2028:1 samt
2025/2028:2 beraknas inte ha en utspadande effekt da dessa program inte sékrats med teckningsoptioner. Potentiella aktier behandlas
sasom utspadningseffekt endast nar omvandling medfér minskat resultat per aktie eller kad forlust per aktie.
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OVRIG INFORMATION

Kommande informationstillfallen

5 februari 2026 Bokslutskommuniké 1januari - 31 december 2025
12 mars 2026 Arsredovisning Tjanuari - 31 december 2025

7 maj 2026 Delarsrapport 1januari - 31 mars 2026

7 maj 2026 Arsstamma 2026

13 augusti 2026 Delarsrapport 1januari - 30 juni 2026

5 november 2026 Delarsrapport 1januari - 30 september 2026

Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande éversikt av foretagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget
och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Denna delarsrapport har éversiktligt granskats av foretagets revisorer.

Stockholm, 5 november 2025

Hdkan Nyberg, ordf. Johan Henrikson, VD Tony Buss, led.

Jens Nylander, led. Peder Ramel, led.. Morgan Sellén, led.. Bodil Sidén, led.

Denna information dr sddan information som Freja elD Group AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Idmnades, genom nedanstdende kontaktpersons férsorg, fér
offentliggdrande den 6 november 2025 kl. 07.30 CET.

Johan Henrikson, VD Freja elD Group AB
Telefon: 08-5272 7982
E-post: johan.henrikson@frejaeid.se
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Revisors granskningsrapport

Freja elD Group AB, org.nr 556587-4376

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for
Freja elD Group AB per 30 september 2025 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppréatta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning
bestar av att gora foérfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstdandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som
en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att

anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ernst & Young AB

Johan Andersson

Auktoriserad revisor
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